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Il Sole 


Fondato nel 1865 


Quotidiano Politico Economico Finanziario Normativo 


24 us 


Domani con Il Sole 
Guida al salva casa, 

Gë ILSALVACASA it^ 

5 COSÌ LA SANATORIA Ger E pu 

2 DIVENTA PIÙ ESTESA a estensione 

Бы :——————— delle sanatorie 
alle semplificazioni 
Domani con П Sole la guida al Salva 


casa dopol'ok del Parlamento: 
sotto esame estensione delle 
sanatorie e semplificazioni. 

— 41,00 euro oltre al prezzo del quotidiano 
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Transizione 5.0, operativo il portale 


Incentivi per le imprese 


Dalle 12,00 di oggi attiva 
la piattaforma sul sito Gse 
coni modelli da compilare 


Il credito d’imposta riguarda 
progetti per aumentare 
il risparmio energetico 


Prevista una dotazione 
di 6,3 miliardi, ammissibili 
programmi retroattivi 


Da oggi parte il piano Transizione 
5.0 messo a punto dal ministero delle 
Imprese e del Made in Italy (Mimit), 
che concede crediti d'imposta perat- 
tivare investimenti delle imprese. 
Dalle ore 12.00 sarà online la piatta- 
formatelematica gestita dal Gse (Ge- 
store deiservizi energetici), accessi- 
biletramite Spid.I crediti d'imposta 
5.0 riguardano progetti di innova- 
zione chegarantisconoun determi- 
nato risparmio energetico (almeno 
il 3% di riduzione dei consumi della 
struttura produttivaoppure almeno 
il 5% dei consumi dei processi inte- 
ressati all'investimento) e saranno 
concessi entro iltetto di spesa di po- 
co meno di 6,3 miliardi di euro. Sa- 
ranno ammissibili ai benefici, re- 
troattivamente, i progetti avviati dal 
1°gennaio 2024 e completati entro il 
31dicembre 2025. 

Carmine Fotina —alle pagine2 e3 


BENI STRUMENTALI 4.0 
Completamento 
entro dicembre 
per sfruttare il tetto 
di 50 milioni 


Luca Gaiani —a pag. 2 


RINNOVABILI 

Energia, tax credit 
con tetto di spesa: 
contano potenza 
etipo di fonte 


Roberto Lenzi —a pag. 3 


Arriva l'addio al redditometro, 
controlli basati sul rischio 
Doppia soglia di scostamento 


Riforma fiscale 


Rilevanti differenze del 20% 
e di almeno 7omila euro 
tra spese e quanto dichiarato 


Controlli più mirati anche grazie al- 
l’analisi dirischio per concentrarsi sui 
grandi evasori. La pubblicazione sulla 
Gazzetta ufficiale del correttivo sul 
concordato preventivo manda defini- 
tivamente in archivio la stagione del 
redditometro. Arriva una doppia so- 
glia di cuiil Fisco dovrà tener contopri- 
ma di procedere con l’accertamento: 
differenze del 20% e dialmeno 7omila 
euro fra spese e quanto dichiarato. 

Mobili e Parente —a pag. 4 


DECRETO CORRETTIVO 
Concordato, 

cosi il calcolo 

tra acconto e saldo 
con la flat tax 


Cerofolini, Pegorin, 
Ranocchi —a pagina 21 


Borse, nessun rimbalzo in Europa 


Mercati e Banche centrali 


Tokyo recupera il 10%, bene 
Wall Street. Timori di una 
recessione Usa ingiustificati 


Prove di stabilizzazione sui mercati 
dopoillunedì nero: Tokyorisorge con 
un +10% eanche Wall Streetrialzala 
testa. Fallisce ilrialzoin Europa (solo 
Francoforte in positivo). Latensione 
restaalta:labufera nonéancora pas- 
sata maalmenosifastradalaconvin- 
zionecheil suo motivo scatenante -i 
timori di una recessione Usa - siain- 
giustificato. Cellino, Lops —a pag. 5 


FALCHI & COLOMBE 

IL PARADOSSO 
DELLOSTE 

ELE COLPE FED 


di Donato Masciandaro —a pag. 5 


I BENI DELLE FORZE ARMATE 


ADOBESTOCK 


In concessione. || faro dell'Isola di Santa Eufemia, a Vieste, in provincia di Foggia 


Dalla Difesa due bandi 
perridare vita a 36 siti 


Difesa Servizi, società del Ministero della Difesa, in due bandi 
propone in concessione 36 beni immobiliari a investitori italiani 
o esteri che presentino progetti di riqualificazione e 
valorizzazione. Palazzi e ville storiche a Firenze, Padova, 
Taranto. Tre fari: dell’Isola d’Elba, di Vieste e di Capo Rizzuto. 
Caserme con grandi aree verdi, come quella di Anzio. Il castello di 
Carlo V, a Capua, е l'ex idroscalo di Cagnano Varano, affacciato 
sulle Isole Tremiti. A Roma, un centro logistico di circa 850mila 
metri quadrati nella riserva naturale di Decima-Malafede. 

Alexis Paparo —a pagina 8 


STUDIO INTESA SANPAOLO 
La Germania 

e il lusso 

frenano l’export 
dei distretti italiani 


Luca Orlando —a pag. 15 


CREDITO 

Mps promette 
maxi dividendi 
Balzo in Borsa 
su utili record 


Luca Davi —a pag. 18 


COME FEDERICA PELLEGRINI 


PER LA TUA ENERGIA 
FISICA: MENTALE 


GLI INTEGRATORI ALIMENTARI NON VANNO INTESI COME SOSTITUTI DI UNA DIETA VARIA, EQUILIBRATA E DI UNO STILE DI VITA SANO. 


PANORAMA 


ATTESA PER ATTACCO IRAN 


Hamas, il duro 
Sinwar nuovo 

capo politico. Jet 
israeliani volano su 
Beirut a bassa quota 


Il successore di Ismail Haniyeh 
alla guida dell’ala politica di 
Hamas sarà Yahya Sinwar, 
attuale leader nella Striscia di 
Gaza. Nel pomeriggio di ieri 
fonti saudite avevano invece 
diffuso la notizia della nomina 
diMuhammad Ismail Darwish. 
Resta alta la tensione intanto 
tra Israele, Iran e Libano. Ieri 
jet israeliani hanno sorvolato 
Beirut a bassa quota. —a pagina 7 


ELEZIONI USA 
Harris sceglie Tim Walz 
come vice presidente 


Tim Walz (nella foto a sinistra), 
sessant'anni, governatore del 
Minnesota ed ex docente di 
Storia, é stato scelto da Kamala 
Harris come vice presidente 
degli Usa in caso di vittoria alle 
elezioni di novembre.—a pagina 10 


Padre 
Paolo 
Benanti. 
Teologo 


ETICA DI FRONTIERA 
INTELLIGENZA 
ARTIFICIALE 
TRA VERO 

E FALSO 


di Paolo Benanti —a pagina 12 


ASSICURAZIONI 
Cresce ancora la Rc Auto 
Premio medio a 403 euro 


L'Ivass certifica un nuovo 
aumento delle assicurazioni 
perle automobili pari al 6,2% 
rispetto al 2023. E il premio 
medio raggiunge quota 403 
euro. A Roma l'incremento piü 
elevato (+9,3%). —a pagina 19 


CIRCOLAZIONE STRADALE 
Autovelox in movimento 
solo se non c'é alternativa 


I rilevatori di velocità a bordo di 
veicoliin movimento possono 
essere usati ma solo in determinate 
situazioni, ad esempio quando 
nonci sono condizioni per 
attivare altre modalità di 
rilevamento. —a pagina 23 
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Primo Piano 


Gli strumenti per le imprese 


4576 


IL BENEFICIO MASSIMO 

Nella fascia dei progetti a maggior 
risparmio energetico, il bonus prevede 
un incentivo massimo del 45% per gli 
investimenti fino a 2,5 milioni di euro. 


ÉL 


IMAGOECONOMICA 
— 


- 


Ai blocchi di partenza. Parte oggi sulla piattaforma Gse la procedura di prenotazione dei bonus per progetti di innovazione 


Transizione 5.0, al via 
il portale per prenotare 
i crediti d'imposta 


Incentivi all'innovazione. Pubblicato sulla Gazzetta ufficiale il decreto attuativo 
Da oggi alle 12 attiva la piattaforma sul sito Gse con i modelli da compilare 


Carmine Fotina 
ROMA 


Da oggi parte il piano Transizione 
5.0.Sarà online la piattaforma tele- 
matica gestita dal Gse (Gestore dei 
servizi energetici), a completamen- 
to di un iter particolarmente lungo. 
Il programma di crediti d’imposta 
per progetti di innovazione tecno- 
logica legati a obiettivi di risparmio 
energetico era stato preannunciato 
dal governo già negli ultimi mesi 
del 2023, per poi trovare forma con 
il decreto legge Pnrr quater appro- 
vato dal consiglio dei ministri il 26 
febbraio scorso. 

Nella Gazzetta Ufficiale di ieri, n. 
183 del6 agosto, è stato pubblicato 
il decreto del ministero delle Im- 
prese e del made in Italy (Mimit), 
d'intesa con l'Economia e sentito 
l'Ambiente e sicurezza energetica, 
che fissa le regole attuative. Con- 
temporaneamente un decreto di- 
rettoriale dispone a partire dalle 12 
dioggiilvia alla piattaforma, acces- 
sibile tramite Spid al sito 
www.gse.it, sulla quale saranno di- 
sponibili i modelli per compilare le 
certificazioni e gli attestati richiesti. 


L'intensità dell'agevolazione 

I crediti d'imposta 5.0 riguardano 
progetti di innovazione che garan- 
tiscono un determinato risparmio 
energetico (almeno 1 3% di riduzio- 
nedei consumi della struttura pro- 
duttiva oppure almeno il 5% dei 
consumi dei processi interessati al- 
l'investimento) e saranno concessi 
entro il tetto di spesa di poco meno 
di 6,3 miliardi di euro. Saranno 
ammissibili ai benefici, retroatti- 
vamente, i progetti avviati dal 1? 
gennaio 2024 e completati entro il 
31 dicembre 2025. 

Aliquote di incentivazione diffe- 
renziate in tre fasce. La prima rac- 
chiude i progetti con riduzione dei 
consumi energetici nella struttura 
produttiva pari almeno al 326 o in 
alternativa riduzione dei processi 
interessati all'investimento di al- 
menoil 5 per cento. In questo caso 
il beneficio è del 3595 perla quota di 
investimenti fino a 2,5 milioni; del 
15% per la quota oltre 2,5 e fino a 10 
milioni; del 5% oltre 10 e fino a 50 
milioni. Nella seconda fascia conta- 
norisparmi energetici che siano su- 
periori, rispettivamente, al 6e al10 
per cento. Qui il credito d'imposta 
è, sempre sulla base dei tre scaglio- 
ni di investimento citati, del 40%, 


20% € 10 per cento. Infine, nella terza 
fascia, rientrano progetti con ridu- 
zione dei consumi energetici nella 
struttura produttiva superiori al 
10% о in alternativa riduzione dei 
processi interessati all'investimen- 
to superiori al15 per cento. Il bene- 
ficio fiscale in questi casi sale, nei 
rispettivi scaglioni di spesa, al 45%, 
25% е 15 per cento. 


Gli investimenti agevolabili 

Le spese agevolabili includono i 
beni strumentali materiali e im- 
materiali già agevolati con il pia- 
no Transizione 4.0 e, nell'ambito 
del medesimo progetto di inve- 
stimento, le spese per impianti 
finalizzati all'autoproduzione di 
energia da fonti rinnovabili e 
quelle per formazione su tecno- 
logie per la transizione digitale 
ed energetica (nel limite del 10% 
degli investimenti in beni stru- 
mentali e impianti energetici) e 
comunque entro il tetto di 
300mila euro. 


I NUMERI 


6,23 


Tetto di spesa (miliardi) 
Il limite di spesa è fissato a 
1.039.500.000 euro per 
l'anno 2024, 
3.118.500.000 euro per 
l'anno 2025 e 415.800.000 
euro per ciascuno degli 
anni dal 2026 al 2030. 
Quindi in totale 6,23 
miliardi. La dote finanziaria 
è stata fissata con il 
decreto legge Pnrr quater. 


376 


Risparmio energetico 

I crediti d'imposta 5.0 
riguardano progetti di 
innovazione che 
garantiscono un 
determinato risparmio 
energetico (almeno il 3% di 
riduzione dei consumi della 
struttura produttiva oppure 
almeno il 5% dei consumi 
dei processi interessati 
all'investimento). 


La procedura 

L'articolo 12 del decreto regola la 
procedura per l'accesso al credito 
d'imposta. L'impresa interessata 
deve innanzitutto trasmettere una 
comunicazione preventiva con le 
informazioni sul progetto e l'im- 
porto del credito d'imposta po- 
tenzialmente spettante, corredata 
dauna certificazione ex ante (una 
perizia asseverata) sugli obiettivi 
di risparmio energetico. Il Gse, 
fatte le verifiche, anche sull'esi- 
stenza di risorse residue, entro 
cinque giorni comunica all'impre- 
sal’importo del credito d'imposta 
prenotato, anche a copertura par- 
ziale, ferma restando la successiva 
integrazione nel caso di nuova di- 
sponibilità di risorse. In caso di 
dati non caricati correttamente, il 
Gse comunica entro cinque giorni 
le informazioni da integrare nel 
termine di dieci giorni. 

Nel caso di dote esaurita, il Gse 
comunica all’impresa se si rendono 
disponibili nuove risorse (a fronte 
dirinunce o revoche ad esempio) e 
l’azienda entro 10 giorni deve dare 
conferma della comunicazione pre- 
cedentemente inviata. 

Entro 30 giorni dalla ricezione 
della comunicazione dell’importo 
del credito d’imposta prenotato, 
l’impresa deve poi trasmettere una 
comunicazione intermedia sugli 
investimenti, in cui si attesta che 
tramite acconto è stato speso al- 
meno il 20 per cento. Entro ulterio- 
ri cinque giorni, il Gse dà comuni- 
cazione dell’esito delle verifiche e, 
se l'investimento è inferiore a 
quanto detto ex ante, ridetermina 
al ribasso il “bonus”. 

C’è poi la parte procedurale da 
seguire una volta completato l’in- 
vestimento (o comunque entro il 
28 febbraio 2026). L'impresa deve 
trasmettere un'apposita comuni- 
cazione corredata di un'attesta- 
zione sul rispetto degli obblighi 
previsti dal Pnrr (ad esempio sul 
vincolo ambientale Dnsh); una 
certificazione ex post (sempre una 
perizia asseverata) sul consegui- 
mento dei risultati che erano stati 
preannunciati ex ante; un'ulterio- 
re perizia per attestare che i beni 
acquistati sono stati interconnes- 
sialsistema aziendale di gestione 
della produzione o alla rete di for- 
nitura; una certificazione conta- 
bile sull'effettivo sostenimento 
delle spese ammissibili. 
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Le regole e i vincoli 


La misura del beneficio 


Bonus fino al 45% per 
spese entro 50 milioni 


Periodo di validità dei progetti 


Dal 1° gennaio 2024 
al 31 dicembre 2025 


Trele fasce di beneficio. Nella prima, i progetti con 
riduzione dei consumi energetici nella struttura 
produttiva pari almeno al 3% 0 in alternativa riduzione 
dei processi interessati all'investimento di almeno il 5%. 
In questo caso il beneficio è del 35% perla quota di 
investimenti fino a 2,5 milioni; del 15% perla quota oltre 
2,5efino a10 milioni; del5% oltre 10 e fino a 50 milioni. 
Nella seconda fascia contano risparmi energetici 
superiori, rispettivamente, al6 eal10%. Qui il credito 
d’imposta è, sempre sulla base dei tre scaglioni di 
investimento citati, del 40%, 20% e 10 per cento. Infine, 
nella terza fascia, rientrano progetti contaglio consumi 
nella struttura produttiva superiori al 10% o in alternativa 
riduzione dei processi interessati all’investimento oltre il 
15%. Il beneficio fiscale in questi casi sale, nei rispettivi 
scaglioni di spesa, al 45%, 25% e 15%. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Saranno ammissibili ai benefici i progetti avviati dal1° 
gennaio 2024 e completati entro il 31 dicembre 2025. 
Per data di avvio si intende quella del primo impegno 
giuridicamente vincolante ad ordinare ibeni oggetto di 
investimento. Mentre il progetto si intende completato 
intre casi diversi. Per quanto riguarda i beni 
strumentali materiali eimmateriali (gli stessi che 
valgono anche peril Piano 4.0) fa fede l'articolo 109 del 
Tuir. Nel caso di beni finalizzati all'autoproduzione di 
energia da fonti rinnovabili destinataall'autoconsumo, 
va considerata invece la data di fine lavori degli 
impianti. Nel caso, infine, della formazione, il 
riferimento è la data di sostenimento dell'esame finale. 
Daosservare che, nel caso degli impianti di energia 
rinnovabile, l’entrata in esercizio può avvenire fino a un 
anno dal completamento del progetto di innovazione. 
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Cumulo con altri incentivi 


Controverso il divieto 
con misure dei fondi Ue 


Il credito d'imposta è cumulabile con altre agevolazioni 
finanziate conrisorse nazionali che abbiano ad oggetto 
i medesimi costi, a condizione che tale cumulo, non 
porti alsuperamento del costo sostenuto. Viene così 
escluso il cumulo con agevolazioni finanziate dai fondi 
europei - si pensi a quelle dei Por regionali - anche se 
sul punto c'è ancora un dialogo in corso trale strutture 
tecniche ministeriali e quelle della Commissione Ue e 
nonsiesclude di arrivarea una compromesso - con 
relativa correzione via circolare - che consentadi 
accedere a entrambi gli strumenti maconil divieto di 
doppio finanziamento sulle medesime voci di costo. Il 
credito d'imposta, poi, non è cumulabile, in relazione ai 
medesimi costi ammissibili, coni crediti di imposta del 
piano 4.0 e con quello della Zes unica del Mezzogiorno. 


Settori energivori 


Ampie deroghe ai divieti 
legati alle regole Ue 


Sull’esclusione dei settori energivori il decreto introduce 
unaserie di derogheai vincoli Ue che riguardano, in 
determinati casi, quattrotipi di attività: quelle 
direttamente connesse ai combustibili fossili; quelle che 
rientrano nell'ambito del sistema di scambio di quote di 
emissione dell'Ue (Ets) chegenerano emissioni di gas a 
effetto serra; le attività connessealle discariche di rifiuti, 
agliinceneritori; quelleche generano un’elevata dose di 
rifiuti speciali pericolosi. Ammesse anche leimprese che 
gestiscono impianti in concessione (inizialmente 
escluse) se gli investimenti costituiscono un 
adempimento degli obblighi assunti nei confronti 
dell'ente pubblico concedente e sono previsti 
meccanismi economici chesterilizzano il rischio 
economico dell'investimento neibeni strumentali nuovi. 
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Completamento entro dicembre 
per sfruttare il tetto di 50 milioni 


Beni strumentali 4.0 


Contal'effettuazione 
dell'ultimo investimento 
secondo l'articolo 109 Tuir 


Luca Gaiani 


Crediti di imposta crescenti fino al 
4596 per gli investimenti in beni 
strumentali con caratteristiche 4.0 
checonsentono di ottenere riduzio- 
ni di consumi energetici non infe- 
riorial3 per cento. Con la pubblica- 
zione in Gazzetta Ufficiale del de- 
creto ministeriale di attuazione, 
prende finalmenteilviala corsa alla 
realizzazione dei progetti di innova- 
zione rientranti nel piano Transi- 
zione 5.0, peril cuicompletamento 
restano ora poco piü di 16 mesi. I 
contribuenti che, realizzando piü 
progetti, intendono sfruttare inte- 
ramente il tetto di spesa di 50 milio- 
ni annui dovranno ultimare i primi 
entro il 31 dicembre 2024, per usu- 
fruire di un ulteriore plafond nel- 
l’anno 2025. 


Benefici variabili 
Il Dm Urso-Giorgetti di fine luglio, 
reso definitivo dall’avviso pubblica- 
tosulla Gazzetta Ufficiale di ieri, di- 
sciplina il contenuto dell'agevola- 
zione prevista dall'articolo 38 del DI 
19/2024, stabilendo requisiti di ac- 
cesso e obblighi di comunicazione. 
Peri progetti di innovazione av- 
viati dal 1? gennaio 2024 e completa- 
tientro fine 2025, aventi ad oggetto 
beni strumentali “Industria 4.0" (al- 
legati A e B alla legge 232/2016), 
l'agevolazione spetta se essi con- 
sentono di ottenere riduzioni di 
consumi energetici almeno del 3% 
sulla struttura produttiva o del 5% 


Trovate tutti gli altri Quotidiani su https://paradiso4all.com 


sui processi interessati dall’investi- 
mento. La misura del tax credit è va- 
riabile sia per scaglione di spesa so- 
stenuta (fino a 2,5 milioni, tra 2,5 e 
10 milioni etra 10 e 50 milioni), siain 
base al livello della riduzione di con- 
sumi energetici prodotta nell'ambi- 
to dell'intera struttura produttiva o 
in alternativa nei processi interessa- 
ti dall’investimento stesso. 

Peril primo livello (quota di ac- 
cesso al bonus) del 326-595, il credi- 
to è del 35%, 15%, 5% rispettiva- 
mente per i tre scaglioni di spesa. 
Salendoal secondolivello di ridu- 
zione energetica (superiore al 6% 0 
superiore al10%) si passa invece al 
40%, 20%, 10% per i tre scaglioni, 
per arrivare a crediti del 45%, 25% 
e1596sesiottiene un risparmio su- 
perioreal 10% (struttura produtti- 
уа)о 15% (processi interessati del- 
l'investimento). 

Lastruttura produttiva, chiarisce 
ilDm,éunsito conunao piüunitàlo- 
calio stabilimenti che insistono sulla 
stessa particella catastale o su parti- 
celle contigue, che realizza un ciclo 
produttivo, oppure parte di esso, pur- 
ché sia dotato di autonomia tecnica, 
funzionale e organizzativa. Inoltre, il 
sito deve costituire un centro autono- 
mo di imputazione dei costi. 

ILprogetto agevolato deve riguar- 
dare strutture localizzate in Italia. 


é La struttura produttiva 
beneficiaria deve avere 
autonomia tecnica, 
funzionale 
eorganizzativa 


Come opera il plafond di spesa 
Ad esempio, se con un progetto 
composto da due nuove linee di 
macchinari del costo pari a 8 milioni 
siottiene una riduzione energetica 
nell’intero stabilimento pari al 7% 
(secondolivello), ilcredito attribuito 
sarà di [(2.500.000 x 40%) + 
(5.500.000 x 20%)] = 2.100.000 
(26%del costo totale). 

Il plafond di investimento age- 
volabile (50 milioni) opera per sin- 
golo progetto di innovazione e per 
contribuente, con riferimento al- 
l’anno di completamento del pro- 
getto. Sul medesimo sito produttivo 
si può avviare un solo progetto di 
innovazione agevolabile (articolo 4, 
comma 5) salvo che gli ulteriori pro- 
getti non siano già stati conclusi con 
perfezionamento delle procedure di 
attribuzione deltax credit (articolo 
12, comma 7). 

Se, dunque, nel 2024 una società 
avvia (conta la data del primo impe- 
gno vincolante per ordinare i beni di 
investimento), su distinte strutture 
produttive italiane, due progetti di 
innovazione con investimenti pari 
a40 milioni il primo e a 35 milioni il 
secondo, si potrà sfruttare intera- 
mente il costo (40435 = 75 milioni) 
solo se uno è completato nel 2024 е 
l’altro nel 2025, dato che, nel secon- 
doanno, il plafond di spesa si ricari- 
ca. Se invece entrambi i progetti si 
completano nel 2025, scattaun solo 
tetto cumulativo di 50 milioni. 

I tempi ristretti per sfruttare il 
bonusrendono molto importante il 
monitoraggio delle date di comple- 
tamento dei progetti. Il Dm prevede 
cheilcompletamentosiha quando 
risulta effettuato ai sensi dell’artico- 
lo109 del Tuir l’ultimo investimento 
in beni 4.0 compreso nel progetto, 
senza invece che abbia rilevanza 
l’entrata in funzione o l'intercon- 
nessione, che può essere successiva. 
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IL DL MATERIE PRIME È LEGGE 

Ё legge il decreto sulle materie prime 
critiche di interesse strategico già 
approvato dalla Camera lo scorso 30 
luglio. leri l'Aula del Senato ha dato il 


via libera definitivo al decreto legge 
con votazione per alzata di mano. 
provvedimento stabilisce i criteri per 
la realizzazione di progetti di estra- 
zione, trasformazione o riciclaggio. 


IMAGOECONOMICA 


Le strutture produttive 
Ammissibili uno 
o anche più progetti 


Sono ammissibili al beneficio uno o piü progetti di 
innovazione con investimenti in una o più 
strutture produttive appartenenti al medesimo 
soggetto beneficiario. I progetti di innovazione 
sono ammissibili se con riferimento alla struttura 
produttiva interessata non sono stati avviati 
ulteriori progetti di innovazione agevolati, ad 
eccezione del caso di mancato perfezionamento 
della procedura, in cui siano intervenute cause di 
cui all'articolo 12, comma , oppure sono stati 
avviati progetti di innovazione già completati e in 
relazione ai quali il credito d'imposta è utilizzabile 
in compensazione. Gli investimenti oggetto dei 
progetti di innovazione sono comunque 
agevolabili nel limite massimo complessivo di 
costi ammissibili pari a 50 milioni di euro. 
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Riduzione dei consumi energetici 


Vale il risparmio rispetto 
all'anno pre progetto 


I casi di decadenza 


Obbligo di mantenere 
i beni per cinque anni 


Lariduzione dei consumi energetici è calcolata 
confrontando la stima dei consumi energetici annuali 
conseguibili peril tramite degli investimenti 
complessiviin beni materiali e immateriali nuovi con i 
consumienergetici registrati nell'esercizio precedente 
aquello diavvio del progetto di innovazione, in 
relazione alla struttura produttiva o al processo 
interessato dall'investimento. La riduzione e calcolata 
rispetto ai consumi energetici della struttura 
produttiva nel caso in cui il progetto di innovazione 
abbiaadoggetto investimenti in piü diun processo 
produttivo. Perle nuove imprese i consumi energetici 
dell'esercizio precedente a quello di avvio del progetto 
diinvestimento sono determinati tramite sulla base di 
uno scenario controfattuale dettagliato nel decreto. 


Il decreto attuativo dispone che trale cause di 
decadenza totale o parziale dal beneficio, rientra il 
caso in cuil'impresa, prima di cinque anni dal 
completamento del progetto, cede i beni agevolati a 
terzi, destinati a finalità estranee all'esercizio 
dell'impresa, oppure li destina a strutture 
produttive diverse da quelle che hanno dato diritto 
all'agevolazione anche se appartenenti allo stesso 
soggetto, nonché in caso di mancato esercizio 
dell'opzione per il riscatto nelle ipotesi di beni 
acquisiti in locazione finanziaria. Inoltre, il livello 
diriduzione dei consumi energetici conseguito dal 
progetto di innovazione va mantenuto per cinque 
anno dopo il completamento del progetto, sempre 
pena la decadenza. 
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Bonus formazione su 24 
materie per green e digitale 


Le competenze 


Servono almeno 12 ore con 
formatori esterni all’azienda 
Tetto a 300mila euro 


ROMA 


Ilpiano Transizione 5.orivitalizza gli 
investimenti delle imprese in forma- 
zione, che a uncerto punto erano usci- 
tidalradardel precedente programma 
4.0. In particolare, viene previsto che 
ilcredito d'imposta potràessererico- 
nosciutoanche per determinatespese 
informazione, tuttavia solo nellimite 
del10%(e comunquefinoaunmassi- 
mo di 300mila euro) degli investi- 
menti incentivabili effettuati in beni 
strumentali e in impianti per l'auto- 
produzione di energia rinnovabile de- 
stinata all’autoconsumo. 
Inparticolare, saranno agevolabili 
lespese per attività diformazione del 
personale, erogate da soggetti esterni 
all'impresa, con percorsi di almeno 12 
oreanche nella modalità a distanza, 
mache prevedano obbligatoriamente 
il sostenimento di un esame finale 
conattestazione del risultato conse- 
guito. I formatori possono apparte- 
nereasette differenti categorie: sog- 
getti accreditati pressola Regioneola 
Provincia autonoma in cui ha sede 
l'impresa; università, pubbliche e 
private, ed enti pubblici di ricerca; 
soggetti accreditati pressoifondiin- 
terprofessionali secondo il regola- 
mento CE 68/01; soggetti con certifi- 
cazione di qualità Uni En ISO 9001 
settore EA 37; Competence center; 
European digital innovation hub; 
Istituti tecnologici superiori. 


I moduli 

Ipercorsi formativi devono prevedere 
determinati moduli. Perla transizione 
ecologica sono stati individuati: inte- 
grazionedi politiche energetiche perla 
sostenibilità all’interno della strategia 
aziendale; tecnologie e sistemi per la 
gestione efficace dell’energia; analisi 
tecnico-economiche per il consumo 
energeticoe l'efficienza; impiantistica 
efontirinnovabili; manutenzione degli 
impianti; identificazione delle esigenze 
energetiche e gestione energetica delle 
strutture; concetti introduttivi su effi- 
cienza e risparmio energetico; esecu- 
zionedisimulazioni energetiche; pro- 
cessi, modelli esistemiimpiantistici per 
l’efficientamento; progettazione dimi- 
sure energetiche passive; progettazio- 
ne e installazione di impianti di auto- 
produzione da fonti rinnovabili; 
stakeholders della gestione dell’energia 
erelazionidicooperazione. Dodician- 
cheimoduliscelti perla transizione di- 
gitale: integrazionedigitale dei processi 
aziendali; cybersecurity; business data 
analytics; intelligenza artificiale e ma- 
chinelearning; robotica avanzata col- 
laborativa; manifattura additiva; siste- 
midi visualizzazione, realtà virtuale e 
realtà aumentata; simulazionie sistemi 
cyber-fisici; internet delle cose e delle 
macchine; cloud e fog computing; in- 
terfacciauomo-macchina; blockchain. 
Inentrambiicasi, primi quattrosettori 


é Solo dopo un esame 
finale con attestazione 
del risultato 
l'impresa potrà 
accedere al beneficio 


diquestielenchi sonoconsiderati priori- 
tari, cioe su queste materie l'impresa 
deve svolgere almeno un modulo di 
quattro o più ore. 


Le spese agevolabili 
Quattrolecategorie di spese agevolabi- 
li. Oltreallespeserelative ai formatori 
possono essere considerati i costi di 
eserciziorelativia formatori nonchéal 
personale dipendente, aititolaridiim- 
presaeaisocilavoratori partecipanti al- 
la formazione, direttamente connessi 
al progetto di formazione (tra le altre 
spese, rientrano anche quelle di viaggio 
eimaterialiele forniture conattinenza 
direttaal progetto). E poi ancora: icosti 
dei servizi di consulenza connessi al 
progetto di formazione; lespese diper- 
sonale dipendente, nonchédeititolari 
diimpresaesocilavoratori, partecipan- 
tiallaformazioneelespesegeneraliin- 
dirette perleore durantele qualiiparte- 
cipanti hannoseguito la formazione. Le 
speserelative alpersonale dipendente 
sonoammissibililimitatamenteal co- 
sto aziendaleriferitoalleoreoallegior- 
nate diformazione. 

Percostoaziendale, viene conside- 
ratalaretribuzioneallordo di ritenute 
econtributi previdenziali e assistenzia- 
li, omprensivadeiratei deltrattamen- 
to di fine rapporto, delle mensilità ag- 
giuntive, delle ferie e dei permessi, ma- 
turatiinrelazionealle ore oalle giornate 
di formazione svolte, nonché delle 
eventualiindennità ditrasferta erogate 
allavoratore incaso diattivitàformati- 
vesvolte fuorisede. Le speserelativeai 
titolari diimpresae socilavoratorisono 
ammissibili limitatamente al costo 
aziendale medio riferito alle ore o alle 
giornate di formazione dei dipendenti 
impiegati come “allievi” in percorsi di 
formazioneoggetto del progetto di in- 
novazione. 
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Tax credit con limite alla spesa: 
contano potenza e tipo di fonte 


Energie rinnovabili 


Per il fotovoltaico ammessi 
solo prodotti Ue a efficienza 
superiore al 21,5%-24% 


Roberto Lenzi 


Perle speserelative agli impianti di 
produzione di energia elettrica da 
fontirinnovabili, spuntaun tetto alla 
spesa. Eil costoammissibile varia in 
baseallatipologia di fonte primaria 
(fotovoltaica, eolica, geotermica, 
idraulica) e allapotenza nominale in 
kWe (chilowatt-elettrici) dell’im- 
pianto per unità produttiva. 

Sono le novità più interessanti 
della parte dedicata alla produzione 
di energie rinnovabili del Dmattua- 
tivo di Transizione 5.0. 


Conta il progetto, non l'impianto 
Le percentuali diagevolazione conce- 
d'bild base sono quelle rese possibili 
dalprogetto diinnovazione che sta alla 
base della richiesta. Possono andare 
dal35al40al45% sotto forma di credi- 
to diimposta, secondo cheil progetto 
abbia ad obiettivo una riduzione dei 
consumi pari al 5,10015% del processo 
interessato dall’intervento o unaridu- 
zione del 3, 60 10% dei consumi del- 
l’intera unità produttiva. Iltipodiim- 
piantononinfluisce sull’agevolazione. 

Gliinvestimenti perla produzione 
di energia non si possono utilizzare 
nelcalcolo dellariduzione dei consu- 
mi, ma fruiscono delle percentuali di 
agevolazionecommisurateallaridu- 
zione dei consumicheilresto delpro- 
getto di base genera. 


Il fotovoltaico 
Per i moduli fotovoltaici, sono am- 
missibili solo i prodotti che soddisfa- 


no specifici requisiti territoriali e 
qualitativi. I moduli devono essere 
prodotti negli Stati Ue e devonoave- 
reun'efficienzaalivello di modulo di 
almeno il 21,5 per cento. 

In alternativa, possono essere 
utilizzati moduli con celle fotovol- 
taiche prodotte negli Stati Ue, con 
un'efficienza di cella di almeno il 
23,5 per cento. 

Cometerza opzione, le aziende 
possono acquistare moduli, sem- 
pre prodotti negli Stati Ue, compo- 
sti da celle bifaccialiad eterogiun- 
zione disilicioo celle tandem, con 
un'efficienza di cella di almeno il 
24,0 per cento. 

Agli investimenti per imodulifo- 
tovoltaici del secondo e terzo tipo 
spettaun credito d’imposta calcolato 
su un importo rispettivamente del 
120% € 140% del loro costo. 


Le spese agevolabili 

Sono agevolabili le spese relative ai 
gruppi di generazione dell'energia 
elettrica, itrasformatori postiamon- 
tedeipunti di connessione dellarete 
elettrica, imisuratori di energia elet- 
trica funzionali alla produzione della 
stessa energia e gli impianti per la 
produzione di energia termica ali- 
mentati da energia elettricarinnova- 
bile edutilizzati esclusivamente per 
la produzione di calore di processo 


74 Agevolabili le spese per 
gruppi di generazione, 
trasformatori, 
misuratori e impianti 
per calore di processo 


non cedibile a terzi, nonché i servizi 
ausiliari dii mpianto egliimpianti per 
lo stoccaggio dell'energia prodotta. 


Impianti: capacità e consumi 
Gliimpianti possono avere una capa- 
cità produttiva massima attesa non 
eccedente il 105% del fabbisogno 
energetico della struttura produttiva. 
Questo è determinato come somma 
dei consumi medi annui registrati 
nell'esercizio precedente alla data di 
avvio del progetto di innovazione. 

Tali consumi s'intendono di 
energiaelettrica e gli eventuali altri 
equivalenti. 


Il costo massimo 

Per gli impianti di produzione di 
energia elettrica da fonti rinno- 
vabili, il costo massimo ammissi- 
bile varia in base alla tipologia di 
fonte primaria (fotovoltaica, eoli- 
ca, geotermica, idraulica) e alla 
potenza nominale in kWe (chi- 
lowatt-elettrici) dell'impianto 
per unità produttiva. 

I costi riconosciuti variano da 
800 euro/kWe per impianti foto- 
voltaici con potenza nominale su- 
periorea1.000 kWe installati fino 
a 2.970 euro/kWe per impianti 
idroelettrici con potenza nominale 
inferiore ai 20 kWe. 

Per gli impianti di produzione 
dienergiatermica da fonti rinno- 
vabili, il costo massimo ammissi- 
bile delle spese varia da 500 euro/ 
kWt(chilowatt-termico) per pom- 
pedicalorearia/aria con potenza 
nominale superiore a 1.000 kWt, 
finoa2.280 euro/kWt per pompe 
di calore geotermiche con potenza 
nominale inferiore a 1.000 kWt.. 

Le spese per l'acquisto e l’instal- 
lazione di sistemi di accumulo di 
energia elettrica prodotta sono 
agevolabili fino a un importo mas- 
simo complessivo di 900 euro/kW. 
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UNO 


DA DRA 


Norme& Tributi 
Tutti gli approfondimenti 
di cui hai bisogno. 


IL TESTO DEFINITIVO: 
TUTTE LE NOVITA 


Il decreto Salva casa è stato convertito in legge 
e introduce importanti modifiche al Testo unico 
sull'edilizia. Fra le novità più importanti, l'am- 
pliamento delle sanatorie, che diventano sei e 
saranno meno onerose, i criteri di abitabilità più 
leggeri e le semplificazioni sullo stato legittimo, 
per favorire la commerciabilità degli immobili. 
Nel nuovo numero di Focus di Norme & Tributi, 
gli esperti del Sole 24 Ore analizzano nel det- 
taglio il testo completo ora in vigore e spiegano 
chi риф beneficiarne e in che modo. 
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ILSALVA CASA 


COSI LA SANATORIA 
DIVENTA PIU LARGA 


La modifiche al DI approvate dal Parlamento hanno aperto ad aumenti di cubatura 
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Primo Piano 
La riforma fiscale 


500mila 


IL SOMMERSO SCOPERTO 
Nell’operazione della Guardia di 
Finanza di Grosseto sono emersi 
redditi da locazione non dichiarati 
per 500mila euro 


IMAGOECONOMICA 


L'incrocio di informazioni. La lotta all'evasione fa sempre più leva sull'utilizzo delle banche dati 


Fisco, addio al redditometro 
Analisi di rischio su chi evade 


Lotta al sommerso. Con il decreto correttivo del concordato cambiano i controlli in base alle spese 
Accertamento con doppia soglia: il 20% sul dichiarato e almeno 70mila euro di scostamento 


Marco Mobili 
Giovanni Parente 


Controlli più mirati anche grazie 
all’analisi di rischio per concen- 
trarsi sui grandi evasori o a chi non 
dichiara nulla al Fisco. La pubblica- 
zione sulla «Gazzetta Ufficiale» di 
lunedì 5 agosto del decreto corret- 
tivo sul concordato preventivo (DI- 
gs 108/2024) manda definitiva- 
mente in archivio la stagione del 
redditometro. L'obiettivo delle for- 
ze dimaggioranza su cui il vicemi- 
nistro dell'Economia Maurizio Leo 
ha trovato una quadratura tecnica, 
che ha poi portato alla firma del Ca- 
po dello Stato sul provvedimento, 
era quello di arrivare a uno stru- 
mento in grado non più di colpire a 
tappeto madi andare a puntare sui 
grandi scostamenti. Arriva, infatti, 
una doppia soglia di cui il Fisco do- 
уга tener conto prima di procedere 
conl’accertamento: da unlato vie- 
ne confermato che lo scostamento 
tra reddito ricostruito attraverso le 
spese sostenute e reddito effettiva- 
mente dichiarato deve essere al- 
menoil20%, dall'altro c'è un’ulte- 
riore limitazione che lo scarto deve 
essere superiore almeno a dieci 
volte all’assegno sociale annuo (at- 


un'evasione; ora invece l’allarme 
rosso scatterà solo in presenza di 
unreddito ricostruito di poco me- 
no di 8omila euro. 

È evidente l’intento diridurre al 
massimo il numero dei cosiddetti 
«falsi positivi» e di indirizzare i 
controlli su casi in cui c’è effettiva- 
mente un’evasione elevata. Anche 
per questo saranno previsti co- 
munque dei presidi per impedire di 
non colpire in maniera indiscrimi- 
nata. Prima attraverso l’analisi del 
rischio, poi conla possibilità di giu- 
stificazione di eventuali altri reddi- 
tio quotedirisparmio accumulato 
o la replica rispetto alle spese og- 
getto di contestazione. 

L’analisi del rischio fa parte di 
unastrategia avviata già con il pri- 
mo decreto attuativo della delega 
fiscale) sul concordato preventivo 
el'accertamento (il Dlgs 13/2024). 
Lo sforzo é quello di arrivarea uti- 
lizzare le nuove tecnologie (com- 
presa l’intelligenza artificiale) e le 
banche dati di cui dispone l’ammi- 


nistrazione finanziariain un’ottica 
non solo deterministica, incrocian- 
do le informazioni disponibili e ve- 
rificando le eventuali “mancanze” 
del contribuente, ma anche in ter- 
mini probabilistici, ossia cercando 
diindividuare fenomeni di evasio- 
ne in cui calare poi i controlli. In 
questa direzione è già a lavoro una 
task force composta da agenzia 
delle Entrate e Guardia di Finanza, 
che stanno iniziando a ragionare 


Più spazio ai database 
e alle nuove tecnologie 
per individuare 

chi nasconde 

i redditi all’Erario 
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L'andamento 


Il bilancio degli accertamenti sintetici del reddito 


attraverso Ораг (Unità per l'analisi 
delrischio) sulle soluzioni da met- 
tere in campo che naturalmente 
dovranno essere rispondenti alle 
regole sulla privacy. 

Inogni caso il nuovo evasometro 
prevedeun ampio margine al con- 
tribuente (e ai suoi difensori) per 
giustificare gli scostamenti tra red- 
diti dichiarati e spese sostenute fi- 
niti sotto la lente del fisco. Con la 
modifica contenuta nel decreto 
correttivo del concordato, vengono 
infattiuniformatele regole tral'ac- 
certamento sintetico puro e quello 
che poi dovrebbe essere ricondotto 
agli elementi di capacità contribu- 
tiva definiti con un decreto mini- 
steriale (l'ultimo in ordine di tempo 
è stato congelato con l'atto di indi- 
rizzo firmato da Leo e dal direttore 
delle Finanze Spalletta in attesa 
della revisione complessiva delle 
regole per placare le polemiche po- 
litiche sorte nella campagna eletto- 
rale perle europee). In entrambi i 
casi, infatti, il contribuente potrà 
sempre dimostrare che il finanzia- 
mento delle spese è avvenuto con 
redditi diversi da quelli posseduti 
nello stesso periodo di imposta, o 
con redditi esenti o soggetti a rite- 
nutaalla fonte o, comunque, legal- 


Case vacanza e B&B, 
affitti in nero nel mirino 
della Guardia di Finanza 


Locazioni turistiche 


Operazione a Grosseto 
grazie ai dati sul territorio 
ealle prenotazioni online 


Dagli appartamenti in collina 
alle ville con vista sul mare. La 
calda estate degli affitti in nero 
è sempre più nel mirino della 
Guardia di Finanza conl’obiet- 
tivo di riportare a tassazione 
redditi da locazioni non dichia- 
rati al Fisco e di ripristinare an- 
chela legalità nei confronti de- 
gli operatori che, invece, rispet- 
tano tutte le regole non solo ali- 
vello tributario. 

L'ultimo intervento reso noto 
in ordine di tempo e quello ese- 
guito dal Comando provinciale 
delle Fiamme gialle di Grosseto. 
Con una serie di controlli effet- 
tuati su tutto il territorio ma- 
remmano sono state individuate 
dieci persone tra privati e im- 
prenditori che hanno occultato 
redditi da affitti per oltre mezzo 
milione. Un lavoro di conoscen- 
za del territorio e di scavo ha 
permesso alla Guardia di Finan- 
za di far emergere evasione fi- 
scale e mancato rispetto delle 
norme che governano gli affitti 
brevi. I dati acquisiti nel corso 
del quotidiano controllo econo- 
mico sull’area interessata sono 
stati incrociati con quelli pre- 
senti online sui principali portali 
di prenotazione di bed and bre- 
akfast e case vacanze. Grazie a 
questo utilizzo allineato delle in- 
formazioni disponibili, sono 
emerse anomalie e incongruen- 


zeinrelazione a immobili desti- 
nati a locazioni turistiche che 
rendono a proprietari o gestori 
migliaia di euro a settimana. 

Comeanticipato, le violazioni 
riscontrate non riguardano 
l’omessa dichiarazione dei red- 
diti da locazioni (e quindi il man- 
cato versamento delle imposte 
dovute), ma anche il mancato 
pagamento del canone tv specia- 
le, la mancata iscrizione al por- 
tale turistico regionale, l'omessa 
comunicazione delle persone al- 
loggiate agli organi di pubblica 
sicurezza e il mancato pagamen- 
to di tributi locali. 
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Dai controlli incrociati 
sono emerse 
irregolarità anche 

su canone tv 

e tributi locali 


Il livello di attenzione da parte 
della Guardia di Finanza è mas- 
simo in tutte le principali località 
turistiche del Paese. È di pochi 
giorni fa il bilancio dell’opera- 
zione delle Fiamme gialle di Tri- 
case (Lecce) che hanno fatto 
emergere ricavi in nero per oltre 
100mila euro per l’affitto di case 
ai turisti nelle zone interne e sul- 
la costa del Salento. Interventi 
effettuati anche a seguito di se- 
gnalazioni arrivate al 117, il nu- 
mero di pubblica utilità della 
Guardia di Finanza. Un input da 
cui sono scattati, anche in questa 
circostanza, controlli incrociati 
che hanno poi sfruttato anchele 
potenzialità delle indagini fi- 
nanziarie sui rapporti bancari. 

—M. Mo. 
—G. Par. 
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ORA ACCESSI DA GIUSTIFICARE 


Serpico, agitazione alle Entrate 


Stato di agitazione alle Entrate 
perlasperimentazione di nuove 
modalità di accesso all'applicati- 
уо $егрїсо (acronimo di servizi 
peril contribuente), che viene 
utilizzato nel contrasto all'eva- 
sione. A proclamarlo sono i 
sindacati dei lavoratori delle 
Entrate (Fp Cgil, Cisl Fp, Uil Pa, 
Confsal/Unsa e Flp). Le organiz- 


rafforzare la protezione delle 
informazioni contenute nel 
database, ma ad avviso dei 
sindacati «le misure per gli ac- 
cessi ai sistemi informatici e alle 
banche dati da parte dei dipen- 
denti dell'Agenzia e le misure di 
prevenzione e contrasto agli 
accessi abusivi sono di per sé già 
molto stringenti» ela nuova 


tualmente pari 6.947,33 euro) os- АММО ACCERRESIO FOPARATOTALI *ACCENTATA (EURO) RISCOSSI (EURO) mente esclusi dalla formazione zazioni contestano l'introduzione iniziativa «rischia di allungare i 
sia poco meno di тотіа euro. della base imponibile o da parte di diun ulteriore passaggio, che in tempi di erogazione di molti 
Facciamo un esempio per chia- 2019 1.850 574 56.269.519 6.059.218 soggetti diversi dal contribuente. aggiunta ai sistemi di tracciabilità servizi e di rendere più farragino- 
rire. Conlevecchieregoleinpre- 2020 475 142 17.180.018 1.819.784  Manonsolo perché ci sarà margine e di alert già presenti, chiedono ai se molte attività delle Entrate, 
senza di un reddito dichiarato di per spiegare che le spese attribuite funzionari, dopo aver effettuato con pesanti ricadute sull'efficien- 
10mila euro sarebbe bastato alFi- 2021 322 149 12.819.281 1.385.610 hanno un diverso ammontare e che l'autenticazione, di specificarele ^ zadell'azione amministrativa». 
sco ricostruire un reddito di 2022 352 156 15.355.942 805.114  laquotadirisparmio utilizzata per motivazioni di servizio che giusti- —M.Mo. 
12.500 attraverso le spese del con- 2023 344 149 27.620.099 3.713.421 consumi e investimenti si è forma- ficano l'accesso alla banca dati. —G. Par. 
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ta nel corso degli anni precedenti. 
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tribuente per muovere il primo 
passo verso la contestazione di 


La sperimentazione punta a 


Fonte: elaborazione su dati Corte dei conti e agenzia delle Entrate 
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Il cuoco dell'Alcyoné “una Iliade di guai” (Salvatore 
Nigro): uno dei romanzi piü avventurosi di cui é 
protagonista il commissario Montalbano. 
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Primo Piano 


I mercati e le Banche centrali 


= > CASA BIANCA: ECONOMIA FORTE 
«L'economia americana resta forte», 


20 


A т aj ha detto ieri la portavoce della Casa 
Bianca Karine Jean-Pierre in un 
Б d briefing con la stampa 


L'INDICE VIX 

L'indicatore della volatilità si è più 
che dimezzato ieri rispetto al picco 
raggiunto nel corso del lunedì nero 
dei mercati 


Tokyo e Wall Street in ripresa, 
sulle Borse frena la volatilità 


Mercati. Tokyo recupera il 10%. Mentre i listini europei mancano il rimbalzo, Piazza Affari debole 
Spread sotto quota 150. Goldman: «Valutazioni dei titoli azionari ridotte, elevate negli Usa» 


Maximilian Cellino 


Prove tecniche di stabilizzazione sui 
mercati all'indomani dellunedìnero: 
Tokyorisorge con un altrettanto piro- 
tecnico +10% e anche Wall Street prova 
arialzarelatesta. L'Europa falliscein- 
vece il rimbalzo, mentre sullo sfondo 
ancheirendimenti obbligazionari dei 
Paesi core si riassestano con un lieve 
aumento dopo la caduta dei giorni 
precedenti. L’ondata di volatilità 
estrema che nonsivedeva dallo scop- 
pio dell'epidemia Covidlascia ancora 
dubbi fra gli esperti, preoccupati da 
unaparte chela bufera non sia ancora 
alle spalle, ma anche convinti che il 
principale motivo scatenante-itimori 
diunarecessione marcata negli Stati 
uniti - siano ingiustificati. 
Lacronacadigiornataimpone diri- 
cordare -oltrealrimbalzo dell'aziona- 
riogiapponese, favorito asua volta dal 
deprezzamento delloyennei confronti 
deldollaro -l'andamento incerto deili- 
stinieuropei, che soltanto sulfinale so- 
no riusciti a limitare i danni complice 
l’avvio spedito di New York. Piazza Af- 
fari ha ceduto lo 0,6%, Parigi lo 0,27%, 
Madridlo0,32%esoltanto a Francofor- 
te (+0,09%) è spuntato un pur timido 
segnopositivo. L'indice Vix - chemisu- 
ralavolatilità attesaedè indicato come 
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Prove tecniche 

di stabilizzazione sui 
mercati all'indomani 
del lunedì nero: Tokyo 
risorge con un +10% 


barometro della tensione sulle Borse, 
anche sespessolesuelancette simuo- 
vonoquando ormai è troppotardi - ap- 
pare più chedimezzatorispettoailivelli 
stratosfericitoccati alla vigilia (25 punti 
contro 65)maresta pursempresulivelli 
bensuperioriaquanto ciaveva abituati 
l’ultimo anno, a testimonianzadell’aria 
tesa che si respira ancora sui mercati. 

Lacorrezioneinsé non ècerto giun- 
tainattesa: moltila «invocavano» dopo 
unodei piùlunghiperiodisenza che si 
fosse verificato un calo delle Borse del 
5% negli ultimi 20 anni e soprattutto 
dopo che il valore delle azioni era au- 
mentato a livello globale di quasi un 
terzo in soli nove mesi, con punte del 
50%paril Nasdaqtrainato dai tecnolo- 
gici. A sorprendere è stata forse l'am- 
piezza, che non può essere spiegata 
soltanto dai semplici timori di reces- 
sione, ma dipende anche da una serie 
difattoritecnici edi riposizionamento. 
Su questi ultimi ha influito in modo 
particolarela concomitante presenza 
diunfenomenoqualeladrasticaridu- 
zione delle operazioni di carry trade 
perilrialzo dello yene deitassi di inte- 
resse giapponesi ai quali tradizional- 
mente i grandi investitori si finanzia- 
vano peracquistare titoli più sulla cre- 
sta dell’onda alimentandone così la 
rincorsa suilistini. 

Comprensibile che a questo punto 
gli esperti si chiedano se la sbandata 
sia arrivata al capolinea. Larisposta di 
Goldman Sachs non è sotto questo 
aspetto incoraggiante: «Le valutazio- 
nideititoli azionari sisonoridotte, ma 
rimangono elevate in particolare ne- 
gli Stati Uniti» ammette Peter Op- 
penheimer, responsabile del team di 
strategistsull'azionario globale della 
banca d'affari americana, notando 
anzitutto come il rapportofrai prezzi 
egli utili delle aziende di Wall Street 
sia ancora superiore a 20. «Seil mer- 
cato dovesse prezzare uno scenario 
recessivo il p/e potrebbe scendere a 
circa 18 volte e perl’indice S&P 500 il 
valore equo diventerebbe 4.800 pun- 
ti», avverte Oppenheimer. 

Acontifatti quest’ultimo sarebbe un 
valore dicircail10% inferiore rispetto ai 
livelli attuali, quandola stessa Goldman 
Sachsrimane convinta di poter vedere 
ilprincipaleindice newyorchesea quo- 
ta5.600a fineanno, conunulteriore in- 
cremento dell’8 percento. Eilpunto sta 
proprio qui: gliesperti non credono fi- 
noinfondoaunafrenata dell'economia 


Rischi sistemici 
controllati: i bilanci di 
imprese e banche possono 
assorbire l'impatto 
diunacrescita più debole 


Usa.«Abbiamoaumentatole probabili- 
tàdirecessionenei prossimi 12 mesi di 
10punti percentuali, portandoleal 2592, 
ma questa ipotesi rimane un rischio 
piuttosto che un evento probabile» 
suggerisceancora Oppenheimer, por- 
tandoatestimonianzal'indiceIsm sui 
servizi Usadiduegiornifa,salitoasor- 
presabenoltrelasogliarecessiva di50 
puntiasuggerire che unaflessione ge- 
neralizzata dell'economia astelle e stri- 
scenon è imminente. «I rischi sistemici 
rimangono controllati, dato che ibilan- 
cidiimpreseebancherimangono solidi 
e possono assorbire l'impatto di una 
crescita piu debole meglio che in molte 


altre fasi di recessione», aggiunge 
l'esperto diGoldman Sachs, che nonri- 
sparmia poi una «frecciata» indiretta 
alla Federal Reserve. «C’è molto spazio 
perun calo dei tassi d'interesse che pos- 
saattenuareil perdurare di un periodo 
di debolezza economica e le banche 
centrali non sono più vincolate dal ti- 
more di un’inflazione elevata». Come 
sempre, il destino di Wall Street e del 
resto del mondo borsistico passa so- 
prattutto daWashington. Intanto, ieri, 
la portavoce della Casa Bianca Karine 
Jean-Pierre, ha detto che «l’economia 
americana resta forte». 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Le Borse 


Variazione % di ieri e a una settimana 
PERFORMANCE DI IERI 


+10,23 
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(*) Dati alle 20 ora italiana 


I bond vedono la recessione, 
le azioni no: il dilemma d'estate 


Mercati e futuro 


I titoli di Stato Usa prezzano 
nove tagli di tassi, Wall Street 
quota 20 volte gli utili attesi 


Vito Lops 


Azioniebond stanno prendendostra- 
de diverse. Sta tornando l'antica de- 
correlazionetrale due classi di investi- 
mento(quella chein fondo giustificala 
costruzione di portafogli bilanciati 
60/40,80/20,ecc.). Svolgono dueruo- 
lidifferentiinun portafoglio. Le prime 
cavalcanolacrescitaeconomica. Le se- 
conde proteggono il capitale dai mo- 
mentiin cuil’economia rallenta. Anco- 
rameglio (perunbond)se questavain 
recessione. In questi ultimi giorni con- 
vulsi le loro differenze sono emerse 
chiarea tutti. [bond sisono apprezzati 
sensibilmente (con conseguente calo 
dei rendimenti che si muovono in di- 
rezione opposta ai prezzi) mentre le 
azionihannosofferto.I recenti movi- 
mentiassomiglianotantoa delle diffe- 
renti prese di posizione sul futuro che 
verrà. Aitassiattualiibond Usastanno 
prezzando nove tagli dei tassi daquia 
fine 2025 (quattro dei quali da effet- 
tuare entro questo Natale). Quando i 
bondvedonoinunbrevearco tempo- 
rale moltitagli dei tassilo fanno perché 
stannoipotizzando un forterallenta- 
mento dell’economia. Una sorta di 
hardlanding.Stannoinsostanzaipo- 
tizzando chealla Federal Reserve non 


basterà qualche piccolo ritocchino 
verso il basso al costo del denaro per 
potercondurrel'economia primainun 
atterraggio morbido (soft landing) e 
poi verso una ripartenza. Nove tagli, 
ovvero 225 puntibasein meno del co- 
sto del denaroinappenacinquetrime- 
stri, non sono pochini. Е поп sembra- 
noaffatto compatibili con uno scena- 
rio di soft landing. In parole povere i 
bond, dopol'accelerazione delle ulti- 
me settimane che ha portato il rendi- 
mento deldecennale Usainarea 3,8% 
(170 puntibase più in bassorispetto al 
tasso della Fed chealmomentoéanco- 
ra al 5,5%) danno come scenario più 
probabile quello di una recessione nei 
prossimi mesi. 

Il mercato azionario, nonostantela 
recente correzione cheha portato l’in- 
diceS&P500avalerefinoal10%inme- 
no rispetto ai massimi storici battuti 
nella prima parte di luglio, sembrano 
invece posizionatisu un soft landing. 
Questo perché al valore diieril’indice 
S&P 500(5.250) quotava 19,8 volte gli 
utiliattesi nei prossimi 12 mesi (chese- 
condounastimadi analisti raccolta da 
Yardeni research sono visti in rialzo 
del1725a 262 dollari per azione). Quan- 
dounindiceazionario scontautili at- 
tesiperquasi 20volte vuol dire, molto 
semplicemente, chevede unbel futuro 
all’orizzonte. Non certo unarecessio- 
ne. Per due motivi: innanzitutto per- 


é 


Hard landing contro soft 

landing: fra bond e azioni 

qualcuno sta bluffando 

e solo una delle due classi 
avrà ragione 


chéseguela scia degli analisti che ap- 
punto-nonostante gli ultimi dati ma- 
croinchiaro-scuro, letensioni geopo- 
litiche crescenti ele macerie delleulti- 
me sedute innescate dalla chiusura 
forzatadisvariati miliardi inposizioni 
dicarrytradeaperte conloyengiappo- 
nese - stimano una crescita futura 
considerevole dei profitti nel con un 
record a 265 dollari degli earnins per 
sharerispetto ai 226 dollari archiviati 
nelprimoquarto del 2024.Sisa, invece, 
chedurantelerecessionigliutili delle 
aziende, anziché accelerare (come 
scontato oggi dal mercato azionario) 
fanno marcia indietro. Il secondo indi- 
ziofinanziario chericaviamo dalmag- 
giore ottimismo del mercato azionario 
rispetto a quello obbligazionario arri- 
vaproprio dall’analisidelnumero con 
cui l’indice moltiplica gli utili del futuro 
che, comevisto, è vicino aquota20. In 
tempidirecessioneil multiplo aziona- 
rioè molto meno generoso: negli Stati 
Unitisiamovicinoalle15volteetalvol- 
ta è capitato di trovarsi anche più in 
basso. Di conseguenza e evidente 
(quasi matematico) chein questo mo- 
mento il mercato azionario statuni- 
tense è posizionato su unatterraggio 
morbido dell’economia. Sta puntando 
sulfatto che alla Fed riesca quel mira- 
colo del soft landing che è cosa assai 
rara rispetto agli episodi di hard lan- 
ding conseguenti aun periododi forte 
rialzo deitassi.I bondinvece nonsifi- 
dano. Traobbligazionie azioni quindi 
qualcuno sta bluffando. Delle due solo 
unaclassediinvestimento avrà ragio- 
ne. E, nel bene o nel male, forse non 
manca tanto per scoprirlo. 
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REUTERS 


Politiche monetarie. La grande espansione dal 2008 fino al 2022 


Le vere colpe della Fed? Paradosso 
dell’oste di fronte a listini ubriachi 


Falchi & Colombe 


di Donato 
Masciandaro 


all Street e la Fed: 
ovvero, il paradosso 
dell’ubriaco e dell’oste. 


C'é un uomo ubriaco e confuso 
— Wall Street - e tutti accusano 
l'oste - la Fed - di non dargli 
nuovo altro vino. Sbagliato. 
L’oste è colpevole, ma per altre 
due ragioni: l’uomo è ubriaco 
perché l’oste gli ha dato il vino 
quando non doveva, ed è 
confuso perché l’oste ha 
smesso di dirgli quando e 
come potrà bere. 

Per capire le vere colpe della 
Fed, partiamo da un asettico 
documento ufficiale: la 
Relazione Annuale della Banca 
dei Regolamenti Internazionali. 
La Relazione, tra le lezioni da 
non dimenticare dell'ultimo 
quindicennio di politica 
monetaria, ne sottolinea una: 
l'eccesso di creazione di liquidità 
Oggi provoca distorsioni 
finanziarie domani, che una 
banca centrale lungimirante ha 
il dovere di mettere in conto. Nei 
dettagli, ed applicandolo al caso 
della Fed, la politica monetaria — 
eccezionalmente espansiva in 
termini di quantità ed 
assolutamente non 
convenzionale riguardo agli 
strumenti - chela banca centrale 
americana ha messo in atto 
praticamente dal 2008 fino al 
2022 ha tre difetti. 

Primo: la sua efficacia in 
termini macroeconomici é 
decrescente nel tempo: quando 
la generalità degli agenti 
privati tra famiglie ed imprese 
diventa straordinariamente 
avversa al rischio, inondare 
l'economia di liquidità e 
portare i tassi allo zero ha 
effetti che si riducono al 
crescere del tempo; è l'effetto 
*assuefazione". Secondo: 
politiche monetarie 
eccessivamente espansive sono 
alla lunga finanziariamente 
tossiche: tra gli agenti privati 
specializzati in attività 
bancarie e finanziarie, che si 
muovono in un ambiente a 
tassi zero, la ricerca del 
rendimento può far sviluppare 
una propensione al rischio 
eccessiva, che produce scelte 
inefficienti; ё l'effetto 
“intossicazione”. Terzo: 
l’effetto “intossicazione” può 
essere accentuato da un 
effetto “intimidazione”: gli 
operatori bancari e finanziari 
possono rischiare troppo 
anche perché sono convinti 
che, se le cose vanno male, la 
banca centrale interverrà per 
salvataggi specifici o 
sistematici, anche sotto la 
spinta della pressione politica. 

Ciascuno dei tre effetti ha 
una caratteristica insidiosa: si 
sviluppa in modo latente, 


manifestandosi a scoppio 
ritardato. Per cuila politica di 
eccesso monetario – come 
quella messa in atto dalla Fed in 
questi anni – è miope. 

Ma perché una banca 
centrale può diventare miope? 
Due sono le ragioni, tra loro 
interconnesse. La prima 
ragione è il disegno delle regole: 
più una banca centrale è 
dipende dalla politica, peggio è; 
inoltre, a parità di dipendenza, 
più poteri ha, peggio è, perché 
le pressioni politiche hanno più 
canali attraverso cui 
manifestarsi. La miopia 
“istituzionale” della Fed è 
molto alta: un mandato 
generico da un lato, poteri sia di 
politica monetaria che di 
supervisione dall'altro. 

La seconda ragione è legata 
alle caratteristiche individuali 
dei banchieri centrali in carica. 
La miopia “personale” può 
accentuare gli effetti della 
miopia “istituzionale”. Dal 2022 
Powell ed i suoi colleghi hanno 


© 


BANCA REGOLAMENTI 
L'eccesso di creazione 
di liquidità provoca 
distorsioni finanziarie 
che una banca centrale 
deve mettere in conto 


PRESSIONI ESTERNE 
Dal 2022 Powell 

edi suoi colleghi hanno 
scelto una strategia di 
azione assolutamente 
discrezionale 


scelto una strategia di azione 
assolutamente discrezionale: 
nonsi impegnano su nulla, 
decidono riunione per riunione, 
sulla base di non meglio 
specificati dati disponibili. Ma 
seun banchiere centrale non si 
legale mani, è più debole 
quando in una data fase 
congiunturale aumentano le 
pressioni, dalla politica, o dalla 
finanza, o dalla combinazione 
tra Ја prima e la seconda, per 
attuare una data politica 
monetaria, o di supervisione. 

È quello che sta accadendo in 
questi giorni. Se in una 
architettura delle regole ad alta 
miopia istituzionale operano dei 
banchieri centrali ad alta miopia 
personale, è come essere 
dinnanzi ad una tanica di 
benzina: ogni episodio può 
diventare il fiammifero che 
scatena l’inferno, cioè 
l’ottovolante delle borse. Subito il 
partito democratico e Wall Street 
— nonché i media più 
accondiscendenti nei confronti 
del primo e/o del secondo attore 
— battono la grancassa sul fatto 
che la Fed ha fatto l’errore di non 
abbassare i tassi di interesse già 
dalla fine di luglio. Chiedono 
all’oste di dare altro vino 
all'ubriaco. L'oste - se è un 
opportunista – farà quello che 
vogliono. Almeno fino a 
novembre. 
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La guerra in Medio Oriente 


ULTRA ORTODOSSI PER PROTESTA 
IRROMPONO IN BASE MILITARE 

Per protestare contro la coscrizione 
obbligatoria dozzine di giovani ultra 
ortodossi hanno fatto irruzione in una 


base militare israeliana vicino a Tel 
Aviv. I militari hanno condannato 
l'incidente nella base di Hashomer. 
Finora solo 48 haredi hanno risposto 
all'arruolamento su 900 ordini di leva 


Lara 


: ысы ГА ef ve > 


Giorno 305 

di guerra. 

Un palestinese 
ispeziona una 
casa distrutta da 
raid israeliano a 
Jenin, Cisgiorda- 
nia. Sopra, gli 
ortodossi forzano 
il blocco della 
polizia davanti a 
una base militare. 
A destra raid 
israeliano sul 
villaggio libanese 
di Kfar Kila 


ANSA/EPA 


AFP 


Hezbollah, attacco via droni 
Aerei israeliani sopra Beirut 


La guerra. Intelligence Usa attende due ondate di attacchi. Il leader dei miliziani, Nasrallah: 
l'incertezza sui tempi è «parte della punizione». Putin a Khamenei: sconsiglio di attaccare i civili 


Scintille sui confini e un crescendo 
dilavorìo dipomatico per arginare 
l'escalation in Medio Oriente, la 
minaccia che aleggia da giorni do- 
po la raffica di blitz israeliani. E il 
copione che si è replicato anche ie- 
гі, nel giorno numero 305 del con- 
flitto fra Israele e Hamas, in vista 
della «rappresaglia» assicurata da 
Libano e soprattutto Iran dopo gli 
attacchi subiti nei propri territori 
da Tel Aviv. Teheran ha ribadito 
chenonhaintenzione di ampliare 
la portata dello scontro, ma riven- 
dicail suo diritto a «punire» Israele 
per l'uccisione di Ismail Haniyeh. 
Illeader di Hezbollah Hassan Na- 
srallah ha sottolineato che 
«Hezbollah risponderà, l'Iran ri- 
sponderà, lo Yemen risponderà e il 
nemico attende, osserva e valuta 
ogni reazione. La cosa principale è 
che cisiano determinazione, deci- 
sione e capacità». La stessa incer- 
tezza sui tempi, ha sottolineato Na- 
srallah, costituisce «parte della pu- 
nizione» contro Israele. 

Un fronte trasversale di partner 
sta cercando di evitare una nuova 
fiammata nelle ostilità, dal pres- 
sing degli Usa su Israele a interlo- 
cuzioni che lavorano soprattutto 
sul fianco “orientale” della contesa. 


A quanto riporta l'agenzia Reuters, 
il presidente russo Vladimir Putin 
ha chiesto alla guida suprema ira- 
niana Ali Khamenei una riposta 
moderata a Tel Aviv sconsigliando 
di attaccare civili israeliani. Il suo 
ministro degli Esteril, Sergej La- 
vrov, ha discusso con l’omologo 
giordano Ayman Safadi sui rischi 
delle nuove tensioni. 


Droni di Hezbollah, aerei su Liba- 
no Su campo il bilancio della gior- 
nata ha registrato, soprattutto, le 
avvisaglie di un conflitto sul fronte 
settentrionale di Israele. Hezbollah 
ha dispiegato un massiccio attacco 
di droni nella Galilea occidentale, 
nel nord d’Israele. Mentre il Sole 24 
Ore vain stampa, l'Idf registrava- 
noun bilancio di almeno 19 feriti, 
uno in gravi condizioni: un uomo 
sulla quarantina, investito dai de- 
triti dei droni mentre era alla gui- 
da.Le stesse Idf hannoriferito che 
alcuni dei feriti sono stati provo- 
cati da un suo razzo intercettore 
finito fuori bersaglio. Nel tardo 
pomeriggio é poi piovuta una se- 
conda raffica di razzi libanesi. 

L'esercito israeliano ha risposto 
con un raid di caccia in volo abassa 
quota su Beirut: i velivoli, a quanto 


riportano le agenzie internazionali, 
hannorottola barriera del suono e 
provocato il panico coniboom su- 
personici poco prima del discorso 
programmato delleader del movi- 
mento libanese Hezbollah Hassan 
Nasrallah. Sul versante interno al 
Paese, l'Aeronautica militare israe- 
liana ha reso noto conun post su X 
di aver ucciso 11 terroristi in 
un'operazione di 24 огеајепіп, іп 
Cisgiordania. Stando ai dati del- 
l'Autorità nazionale palestinese, la 
forza politica che controlla la Ci- 
sgiordania, le truppe israeliane 
hanno ucciso almeno 615 palesti- 
nesi dall'inizio del conflitto. Gli 
israeliani assassinati nello stesso 
periodo sul territorio sono 13, a 
quanto riporta l'agenzia Reuters. 


Il pressing diplomatico 

In parallelo va avanti il pressing di- 
plomatico per allentare la tensione 
ed evitare uno scontro di portata 


Diplomatico Usa: 
Israele non forzi 

la risposta. Biden parla 
con l'emiro del Qatar 
sulla fine della guerra 


© 


ancora maggiore di quello già co- 
stato la vita, finora, alle quasi 
40mila vittime registrate dal mini- 
stero della Salute di Gaza. Gli Usa si 
dicono pronti a schierare le proprie 
truppe a difesa di Israele ma ri- 
mangono favorevoli a una risposta 
il più possibile misurata di Tel Aviv. 
Un diplomatico anonimo citato dai 
media israeliani avrebbe invitato 
apertamente Israele a non «forza- 
ге» Іа contro-offensiva, conl’obiet- 
tivo di evitare una crescita di scala 
del conflitto. Lo stesso presidente 
UsaJoe Biden ha discusso via tele- 
fono con l’emiro del Qatar Sheikh 
Tamim bin Hamad AI-Thani sugli 
scenari di un cessate il fuoco per- 
manente e degli ultimi sviluppi del- 
la guerra, orain bilico suuna nuova 
fase. La stampa Usa dà notizia di 
movimenti sulla posizione deilan- 
ciamissili iraniani e di esercitazioni 
già in corso d'opera a Teheran. 

Aquanto riporta la testata Axios, 
l'intelligence americana prevede 
due ondate di attacchi: una mobili- 
tata da Hezbollah e una seconda 
dall’Iran e da diversi dei gruppi af- 
filiati nella regione, lungo il cosid- 
detto «asse della resistenza» di for- 
ze anti-israeliane. 
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Hamas nomina Sinwar 
successore di Haniyeh 
come capo politico 


Il nuovo leader 


Il leader del movimento 
nella Striscia considerato la 
mente degli attacchi del 7/10 


Il leader del movimento palesti- 
nese di Hamas nella Striscia di Ga- 
za, YahyaSinwar, nemico numero 
uno di Israele, è stato eletto alla 
carica di capo dell'ufficio politico 
del Politburo dell'organizzazione 
islamista. Lo hareso noto Hamas 
in serata su Telegram. «Il movi- 
mento islamico di resistenza di 
Hamas annunciala scelta dellea- 
der YahyaSinwar come nuovo ca- 
po dell'ufficio politico», si legge 
nella nota di Hamas. Decisione 
presaesattamente una settimana 
dopo l'assassinio di Ismail Ha- 
niyeha Teheran. Lastessa Hamas 
ha commentato: «E' un messag- 
gioforteall'occupante», ha com- 
mentato la stessa Hamas. 
Sinwar dal febbraio 2017e fino 
ad ora é stato il capo di Hamas a 
Gaza, operando all'interno della 
Striscia, ed è il ricercato numero 
uno da Israele perché considerato 
la mente degli attentati del 7 otto- 
bre. Dall'inizio della guerra non è 
piü apparso in pubblico, e gli isra- 
eliani ritengono che sia nascosto 
nei tunnel per sfuggire all'elimi- 
nazione dell'esercito israeliano. 
Sinwar è nato nel 1962 nel cam- 
po profughi di Khan Yunis nella 
Gaza governata dall’Egitto dauna 
famiglia che era stata espulsa du- 
rante la guerra in Palestina del 
1948. Ha studiato presso l’Univer- 
sità islamica di Gaza, dove ha con- 
seguito una laurea triennale in 
studi arabi. Peraver orchestrato il 
rapimento e l’uccisione di due sol- 
dati israeliani e quattro palestine- 
si che considerava collaboratori 


i 
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nel 1989, Sinwar é stato condan- 
natoa quattro ergastoli daIsraele. 
Di questi quattro ergastoli ha 
scontato 22anni di reclusione fino 
al suorilascio tra gli altri 1.026 de- 
tenuti palestinesi nello scambio di 
prigionieri del 2011 per la libera- 
zione del soldato israeliano Gilad 
Shalit. Quando, nel 2017, fu eletto 
leader di Hamas nella Striscia dis- 
se di voler perseguire una «resi- 
stenza pacifica e popolare» all’oc- 
cupazione israeliana. Nel 2021 è 
stato rieletto di nuovo capo di Ha- 
masa Gaza e quello stesso anno è 
scampato a un tentativo di ucci- 
sione da parte degli israeliani. 
Nel settembre 2015, Sinwar è 
stato designato terrorista dal go- 
verno degli Stati Uniti. Nel maggio 


S 


Considerato terrorista 
dagli Stati Uniti dal 
2015. Ha un mandato 
di arresto della Corte 
penale internazionale 


2024, Karim Khan, il procuratore 
della Corte penale internazionale, 
haannunciatola sua intenzione di 
richiedere un mandato di arresto 
per Sinwar per crimini di guerra e 
crimini contro l’umanità, come 
parte dell’indagine della CPI in 
Palestina. Dietro alla sua nomina 
c’è stato un piccolo giallo. Per- 
ché prima del comunicato diffuso 
da Hamas su Telegram, la tv sau- 
dita Al Arabiya aveva annunciato 
che il capo dell’ufficio politico di 
Hamas sarebbe stato Muhammad 
Ismail Darwish, attualmente il ca- 
po del Consiglio della Shura di Ha- 
mas, da alcuni soprannominatoil 
“fantasma”, perché non è mai ap- 
parso in pubblico e non ha mairi- 
lasciato dichiarazioni. Ma l’indi- 
screzione non è stata confermata 
da Hamas. Fino alla notizia della 
nomina di Sinwar. 
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REUTERS 


Successore. Una immagine di Ismail Haniyeh (a sinistra) con Yahya Sinwar 


La pace е possibile: la storia di Aziz e Maoz 


Basta odio e vendette 


Lariconciliazione tra un 
palestinese eun israeliano 
intervistati dalla Cnn 


Andare controcorrente. 
Superandoi lutti. E il desiderio di 
vendetta. Di sicuro la pace che 
comincia da ognuno di noi. 
Dall'atteggiamento con cui ci 
poniamo uno di fronte all'altro, al 
diverso da noi. In questo caso al 
nemico. I nemici in questa storia 
sono un palestinese e un 
israeliano. Il palestinese Aziz Abu 
Sarah ha perso il fratello durante la 
prima Intifada. L’israeliano è un 
giovane, Maoz Inon, che ha perso 
entrambi i genitori il 7 ottobre 
nell'attacco di Hamas a Israele.I 
due si sono abbracciati e raccontati 
in diretta tv negli Stati Uniti, in 
un'intervista doppia ospitata nello 
show di Christiane Amanpour e 


d 


Costruire. || palestinese Aziz Abu Sarah e 


condotta da Bianna Golodryga per 
la Cnn. Le parole di Aziz Abu 
Sarah: «Non bisogna aspettare che 
finisca la guerra per provare a 
costruire la pace. I nostri politici, e 
non posso chiamarli leader, nonlo 
sono più, hanno perso 
l'immaginazione politica, ed è in 
questo momento che il nostro 
compito è ancora più importante: 
dobbiamo farlo alloro posto». Le 
parole di Maoz Inon: «L’assassinio 
dei miei genitori non deve essere 


'israeliano Maoz Inon intervistati da Cnn 


vendicato con la morte di civili 
innocenti». 

Idue, entrambi imprenditori 
sociali e attivisti per la pace, 
cercano di costruire ponti e si 
impegnano insieme per un futuro 
di riconciliazione, sperando in 
quella pace che l’ex primo 
ministro israeliano Menachem 
Begin chiamava «inevitabile». Il 
loro percorso comune è nato dopo 
il 7 ottobre, quando Aziz ha 
cercato Maoz per portargli le sue 


condoglianze: «Ci eravamo 
incontrati forse una volta, prima, 
perché lavoriamo per la stessa 
azienda, e mi é sembrato naturale 
cercarlo per dirgli che posso capire 
il suo dolore, che non è solo. Non 
mi aspettavo nulla ma con mia 
grande sorpresa mi ha risposto, e 
daallora cerchiamo di parlare alla 
nostra gente qui, negli Stati Uniti, 
eatutti quelli che hanno voglia di 
ascoltarci. E di quel primo dialogo 
ricordo sempre il momento in cui 
Maoz mi ha detto che non piange 
soloisuoi genitori ma anche i 
bambini morti a Gaza». Forte e 
chiara arriva la risposta di Inon: 
«Non siamo soli, e non siamo 
un'eccezione. Siamo israeliani e 
palestinesi insieme, e sosteniamo 
che chiunque puó mostrare una 
analoga empatia, e la nostra stessa 
capacità di percepire il dolore 
altrui, vogliamo essere un 
modello di rapporto, e credere in 
un futuro in cui questo sarà 
sempre piü possibile». 
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LE TENSIONI CON ISRAELE 


| primi italiani rientrati dal Libano: 
«A Beirut paura e panico» 


Paura e preoccupazione 
scorrono negli occhi delle 
prime persone rientrate in 
Italia dal Libano dopo l'esca- 
lation degli ultimi giorni in 
seguito alle frizioni con Israe- 
le. | primi italiani cominciano 
a rientrare a Fiumicino, ma al 
loro fianco anche tanti liba- 
nesi che da anni ormai si 
sono trasferiti in Italia per 
lavoro o, magari, per affetto. 
«La situazione é molto tesa, 
gli stranieri che si trovano in 
Libano sono nel panico», 
spiega Victor Trad, di origine 
libanese, da 43 anni in Italia, 
arrivato con la moglie ieri 
mattina a Fiumicino da Bei- 
rut. «Sentendo le notizie dai 
telegiornali, sembra che la 
guerra rischi di esplodere da 
un momento all'altro. Abbia- 
mo pertanto accolto l'invito 
del ministro degli Esteri 


Tajani a lasciare quanto 
prima il Paese anche su pres- 
sione dei nostri figli e amici 
che ci hanno chiamato dal- 
l'Italia». Con loro tanti altri 
italiani hanno deciso di far 
rientro a casa, in alcuni casi 
interrompendo le ferie. «Ero 
andato in Libano con la mia 
famiglia a trovare i parenti - 
racconta Hicham Mouallem, 
chirurgo plastico libanese 
che vive e lavora in Italia da 
tanti anni - saremmo dovuti 
rientrare il 15 agosto ma 
visto il precipitare della situa- 
zione abbiamo anticipato il 
rientro. Anche perché non era 
facile trovare i biglietti aerei. 
In aeroporto ci sono infatti 
file lunghissime di stranieri 
che in queste ore stanno 
cercando un volo per rientra- 
re nel loro Paese». 
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ACCORDO DEMANIO E ACI 
L'Agenzia del Demanio e l'Automobile 
Club d'Italia (Aci) hanno stretto 

un accordo di tre anni per destinare 
aree e immobili statali in disuso 


alla creazione di centri di ricerca, 
sperimentazione e formazione nel- 
l'ambito della sicurezza stradale e 
della mobilità sostenibile, rigeneran- 
doal contempo i territori. 


Primo Piano 
Patrimonio immobiliare pubblico 


In Puglia. L'area dell'ex idroscalo di Cagnano Varano, in provincia di Foggia 


Ville, circoli, caserme: 
due avvisi per far rivivere 
36 siti della Difesa 


Patrimonio statale. Da Bolzano a Siracusa sono 33 i beni da valorizzare 
(per 182mila mq coperti), piü tre fari. Scadenza perle offerte a metà novembre 


Pagina a cura di 
Alexis Paparo 


Palazzi di pregio e ville storiche a Fi- 
renze, Padova, Taranto. Caserme con 
grandi aree verdi, come quella di An- 
zio, a pochi passi dal parco archeolo- 
gico e dalle Grotte di Nerone. Il cin- 
quecentesco castello di Carlo V, a Ca- 
pua, e ancora, l'ex idroscalo di Cagna- 
no Varano, in provincia di Foggia 
(nella foto in alto), affacciato sulle 
Isole Tremiti. Infine, nel comune di 
Roma, un centro logistico di circa 
850milamqnellariserva naturale re- 
gionale di Decima-Malafede. 

Sono solo alcuni dei 33 beni im- 
mobiliari che Difesa Servizi — società 
in house del Ministero della Difesa 
che si occupa di gestirne e valorizzar- 
ne gli asset - propone in concessione, 
perun massimo di 50 anni, a investi- 
tori italiani o esteri che presentino 
una proposta di finanza di progetto 
per riqualificarli e valorizzarli. Cé 
tempo fino alle ore 12 del15 novem- 
bre per presentare le offerte e tutta la 
documentazione è disponibile sul si- 
todi Difesa Servizi. Sono già arrivate 
leprime manifestazioni di interesse, 
fra cui quella peril settecentesco Pa- 
lazzo da Zara, nel centro storico di 
Padova. In totale, si tratta di oltre 
182mila mq di superficie coperta e 
circaquattro milioni di mq di super- 
ficie scoperta collocati in 11 Regioni e 
28 Comuni. Il valore medio di merca- 
to supera i 240 milioni di euro. 

Il20 novembre scade invece ilban- 
do -in concessione diretta – per dare 
una nuovavitaa tre fari, oramai a con- 
trollo remotizzato, della Marina Mili- 
tareaffacciati su promontori fra i più 
suggestivi della Penisola: Isola di Ca- 
po Rizzuto (Kr), Vieste (Fg), e Punta 
Polveraia, all'Isola d'Elba. 

A breve arriverà un terzo bando: 
in questi giorni Difesa Servizi è alla- 
voro per ultimare la gara perla valo- 
rizzazione di siti militari da affidare 
in concessione perl’installazione di 
impianti fotovoltaici. 

In un Paese dove - secondo dati 
Ispra - vengono cementificati 2,4 me- 
triquadrati di suolo al secondo, recu- 
perarequesto patrimonio assume un 
grande valore dal punto di vistaam- 
bientalee sociale, oltre che economi- 
co, turistico e occupazionale. 


Le possibilità sono molte. Si tratta 
di edificiin uso all’Esercito, alla Mari- 
na Militare e all’Aeronautica che Dife- 
sa Servizi ha diviso in quattro cluster, 
per suggerire alcune possibilità diva- 
lorizzazione: 17beni potrebbero rina- 
scere con destinazione turistico- ri- 
cettiva, come senior housing o stu- 
dentati; sei circoli e aree a uso misto 
potrebbero tornare fruibili come 
complessi sportivi e ricreativi. Poi sei 
fraareelogistiche, depositi emagaz- 
zini, alcuni dei quali nelle vicinanze di 
snodi strategici come Piacenza, Ro- 
ma, Taranto. Infine, i sei idroscali. 
Serveanche pensare fuori daglische- 
mi: ai fari convertiti in relais, al feno- 
meno in crescita del glamping, o al- 


é Gli asset immobiliari 
oggetto di proposta 
di finanza di progetto 
si trovano in 11 Regioni 
e 28 Comuni 


l'effetto calamita che hanno gli spazi 
dedicatiall'arte in luoghi insoliti (nel- 
leschede i dettagli). 

«La priorità di Difesa Servizi nel 
campoimmobiliare è quella di gesti- 
re,attraverso una adeguata valoriz- 
zazione, il patrimonio pubblico affi- 
datogli dal Ministero della Difesa, il 
cui tema immobiliare assume una 
particolare rilevanza nellelinee pro- 
grammatiche del Ministro Croset- 
to», spiega Luca Andreoli, ammini- 
stratore delegato di Difesa Servizi. 
«Valorizzareun immobile è un’atti- 
vità in alcuni casi complessa e artico- 


PAROLA CHIAVE 
#Concessioni 


Gli immobili rimangono di 
proprietà del ministero della 
Difesa, ma vengono offerti in 
concessione, per un periodo 
massimo di 50 anni, con la 
formula dell'utilizzo in chiave 
duale militare-civile (sia per il 
personale del dicastero Difesa 
sia peril singolo cittadino che 
vorrà fruire dei servizi offerti) 


lata. È necessario sviluppare iniziative 
che ricerchino la giusta integrazione 
tra politiche urbanistiche locali, svi- 
luppiimmobiliari privati e adegua- 
mento ai vincoli di varia natura: cul- 
turali, paesaggistici, archeologici», 
continua Andreoli. 

Molte sonole strutture di pregio e 
alcuni cluster — come quello degli 
idroscali – accendono forse più di al- 
tril'immaginazione, mai costi di re- 
cuperosono in mediaalti eletempi- 
stiche abbastanza lunghe. «La con- 
cessione di valorizzazione, per un 
massimo di 50 anni, viene proposta 
attraverso l'applicazione dello stru- 
mento normativo del Progetto di fi- 
nanza che, in questi casi, consente di 
trasformare, attraverso l'impiego di 
risorse private la gestione di un bene 
ad uso prevalentemente militare in 
attività economiche, secondoil prin- 
cipio che noi definiamo di dual use 
(ovvero uso duale civile-militare», 
continua a spiegare Andreoli. 

I numeri raccontano una società 
che sta lavorando bene: il bilancio 
2023 si è chiuso con un valore della 
produzione di circa 81,7 milioni di eu- 
ro, е una crescita del 7,6 % sul 2022. 
Un risultato a cui hanno contribuito 
tutti i settori: da quello immobiliare 
aquello energetico, da quello cultu- 
rale alla formazione. 

Adoggi, sono circa 60 gli immobili 
che Difesa Servizi ha ricevuto il com- 
pito di valorizzare. Di questi, 36 sono 
stati proposti al mercato tramite l'av- 
viso esplorativo eil bando fari. Sono 
33 invece i beni che Difesa Servizi è 
riuscita a valorizzare tramite investi- 
menti privati o hain corso di contrat- 
tualizzazione, tra cui 9 fari. Som- 
mandoli, la superficie totale è di circa 
боотіа mq, che porta a un valore 
concessorio stimato di circa 1.4 mi- 
lionidieuroperil 2024 eauninvesti- 
mento di risorse private di circa 360 
milioni di euro. 

Più opportunità potrebbero aprirsi 
anche guardando oltre l'Italia. 
«L’elenco dei beni in valorizzazione 
sarà presente sul sito della Agenzia 
Ice per stimolare iniziative anche da 
parte di operatori stranieri che con- 
tribuirebbero, coniloro progettie in- 
vestimenti, a creare valore per il no- 
stro Paese», conclude Andreoli. 
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Le tipologie di beni in concessione 


na 


I SEI IDROSCALI 


A Marsala il più esteso: 78mila mq 


Sono sei gli idroscali in conces- 
sione. Il più grande è a Marsala e 
occupa circa 78mila mq. In Sicilia 
ne è presente un altro, a Siracu- 
sa, di 31mila mq. Due si trovano 
in Puglia: a Cagnano Varano (Fg) 
eaTaranto e hanno una superfi- 


cie di circa 10mila e 22mila mq; a 
Desenzano del Garda (Bs) si 
trova il terzo рій grande (30mila 
та). Vigna di Valle, frazione del 
comune di Bracciano, ospita il 
piü piccolo (11mila mq, in foto) e 
il più antico d'Italia. 


I QUATTRO COMPLESSI SPORTIVI E RICREATIVI 


Bolzano e Padova, quasi pronti all'uso 


Quattro beni potrebbero essere 
valorizzati con questo fine e 
alcuni sono piü pronti di altri. 
Come il circolo ricreativo dei 
dipendenti della Difesa in via 
Resia, a Bolzano. con ampia area 
verde, tre campi da tennis e uno 


di bocce e vari edifici, fra cui una 
zona bar e pizzeria. O il circolo 
sportivo in località Paltana, a 
Padova (in foto), affacciato sul 
fiume Bacchiglione, con sale 
ricreative, palestra, uffici e tre 
campi da tennis. 


Idroscali, grande 
potenziale 

per turismo 

e trasporti 


Il focus 


Iseisiti, costruiti a cavallo 
delle guerre mondiali, 
intrecciano storia e natura 


La sfida di valorizzazione più com- 
plessa è forse quella dei sei idro- 
scali. Tanto che, in particolare per 
questa tipologia, verrà assegnata 
una premialità nella valutazione ai 
potenziali investitori che presen- 
teranno un piano economico-fi- 
nanziario per tutti i sei i siti, o al- 
meno per più di uno. L'ambizione 
sarebbe quella di veder nascere 
un’iniziativa diffusa su scala na- 
zionale. «Sarebbe una grande sod- 
disfazione vedere tornare adatter- 
rare gli idrovolanti», aggiunge 
l'amministratore delegato di Dife- 
sa Servizi Luca Andreoli, «e fare ri- 
vivere le infrastrutture come poli 
diattrazione e aggregazione, oltre 
che per gli aspetti turistici». 

Sonositiin cui storia, architet- 
tura, natura costituiscono un fitto 
intreccio, nati perlopiù a cavallo tra 
ledue guerre mondiali. Grazie alla 
loro capacità di utilizzare superfici 
virtualmente illimitate perle ope- 
razioni di decollo e ammaraggio, 
gli idrovolanti potevano infatti 
avere dimensioni e velocità mag- 
giori degli aeroplani e rappresen- 
taronoun’ottima alternativa peri 
voli commerciali e postali. 

Oggi questi luoghi potrebbero 
rinascere come destinazioni turi- 
stiche, anche d’élite: Desenzano 
del Garda, Cagnano Varano, Brac- 
ciano, Taranto, Marsalae Siracusa 
potrebbero riscoprirsi perle di un 
turismo di territorio più lento, di 
nicchia, in grande crescitain Italia 


I SEI FARI 


A Vieste echi d'insediamenti rupestri 


Sonotre i fari propostiabando:a 
Punta Polveraia, nell'Isola d'Elba, 
la concessione prevede la strut- 
tura alla base della torre faro e 
altri piccoli edifici fra cui un 
forno. Il faro dell'Isola di S. Eufe- 
mia, a Vieste, é del 1867 ed é 


statorestaurato nel 2017.La 
struttura (in foto) è stata realiz- 
zata su un insediamento rupe- 
stre del III secolo. Infine, il faro 
sul promontorio di Capo Rizzuto 
(Kr), affacciato sull'area marina 
protetta piü ampia d'Italia. 


117 COMPENDI TURISTICO-RICETTIVI 


Liberty a Loreto, area logistica a Procida 


Il cluster raggruppa 17 beni 
immobiliari. Fra questi spicca- 
no la Palazzina Livia, in via 
Cavour, a Firenze; un'area di 
oltre 16mila mq a poca distan- 
za dal centro di Loreto che 
comprende anche villa Bonci, 


Trovate tutti gli altri Quotidiani su https://paradiso4all.com 


in stile Liberty (in foto); un 
comprensorio con vari fabbri- 
cati su una superficie totale di 
72mila mq, sull’sola di Procida; 
un’area di 24mila mq nel co- 
mune di Arzachena, a poca 
distanza da Porto Cervo. 


© Vigna di Valle, sul lago 
di Bracciano, ospita 
uno dei musei 
dell'Aeronautica più 
rilevanti al mondo 


—basti pensare alla continua cre- 
scita del turismo dei cammini- ed 
entrareafar parte di unarete dicit- 
tàgià sedi di idroscali e porti, atti- 
vando collegamenti con il Nord 
Europa il sud del Mediterraneo. 
I modelli ci sono. Dalla Norvegia 
alla Florida, dalla Scozia al Canada, 
dalla Finlandiaalla Grecia. 

Realizzato nel 1904 e affacciato 
sullagodi Bracciano, l'idroscalo di 
Vigna di ValleéilpiuanticoinIta- 
lia. Quisitrova anche il museo sto- 
rico dell'Aeronautica Militare, uno 
dei più grandi almondo, che ospita 
oltre 80 velivoli e unacollezione di 
motori e cimeli aeronautici. Anche 
l’idroscalo di Desenzano del Gar- 
da, del1915, è da record: quivenne 
conquistato — il 23 0ttobre1934 — il 
primato mondiale di velocità per 
idrovolanti a motore alternativo. 
Straordinaria la posizione del- 
l'idroscalo di Taranto, del 1914-15, 
proprio aridosso del centro citta- 
dino econ accesso diretto al mare. 
L'areacomprendeanchelo storico 
Palazzo Brasini, da ristrutturare, 
ampiezoneverdiealtre infrastrut- 
ture dedicate allo sport. Cosi come 
quello di Siracusa, d'inizio ‘900, 
chesorge all’interno del bacino na- 
turaledel Porto Grande, fralater- 
raferma el'isola di Ortigia. L'idro- 
scalo di Marsala, del 1935, é invece 
firmato dal maestro del cemento 
Armato Pier Luigi Nervi ed è affac- 
ciato sullalaguna dello Stagnone, 
la più ampia della Sicilia: uno spa- 
zio di transizione fra terra e mare 
diventato un grande laboratorio di 
biodiversità. Anche il sito di Ca- 
gnano Varano (Fg), a poche miglia 
marine dalle Tremiti,é di partico- 
lare pregio naturalistico, incasto- 
nato fra uno dei parchi nazionali 
più estesi d'Italia e i due laghi Lesi- 
na e Varano, per i quali sono stati 
da poco stanziati 4 milioni di eufo 
a salvaguardia dell'ecosistema: 
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Il Sole 24 Ore Mercoledì 7 Agosto 2024- N.217 


ee L - | TOTI INCONTRA SALVINI E LUPI zio Lupi ei colleghi di Noi Moderati, il 
Politica N SA Libero dai domiciliari, l'ex governatore vicepremier Matteo Salvini, Maurizio 
n x 4 ligure sotto inchiesta a Genova è Gasparri (Fi) e Giovanni Donzelli 
, » sceso a Roma, dove ha incontrato (Fdi). «La successione in Regione? 
- diversi esponenti politici tra cui Mauri- Non scelgo io, ma meglio un civico» 
e ego 
FUORI ONDA Rinnovabili, governo contro Sardegna | roiticazo 


INTERVISTA AL SETTIMANALE «СН!» 


Meloni promuove il governo, 
attacca la sinistra 
e difende i viaggi con Ginevra 


Laparola «vertice» è bandita. Semmai un incontro, a 
margine del Consiglio dei ministri per salutarsi e fare 
ilpunto. È questo il messaggio che lasciano filtrare da 
Palazzo Chigi utile a farscemarel’attenzione sulle di- 
stanze tra la premier e i suoi vice, Antonio Tajani e 
Matteo Salvini, sulla Rai e non solo. Giorgia Meloni pe- 
rò prima di congedarsiinvista della pausa estiva che 
trascorreràin Puglia con la famiglia e gli amici (com- 
presol'ex marito Andrea Giambruno) rilascia un'in- 
tervistaatutto campo a «Chi» nella quale traccia il bi- 
lancio di questi due anni da Presidente del Consiglio 
sia sul fronte pubblico che su quello privato. La pre- 
miersi dice «soddisfatta» peril lavoro svolto. «Di più» 
nonsi poteva fare, assicura citando tra l’altro quelle 
«riforme attese da decenni», dal premierato all'auto- 
nomia differenziata e contro le quali si scaglia «chi 
vuole mantenere lo status quo ei loro privilegi. Cioè 
la sinistra che per questo, sostiene la premier, l'accusa 
di«qualunque nefandezza» che sia latragedia di Cutro 
olastragedi Bologna, fino ai «femminicidi». Trai pas- 
saggi più significativi (anche perché l’intervistaè suun 
settimanale edito da Mondadori) quello del suo rap- 
porto «non ostile» coni Berlusconi. Parole per provare 
a mettere atacere le voci della reciproca freddezza tra 
la famiglia ela leader di Fdi. Non poteva mancare ilri- 
ferimento alla vita privata. Meloni dice dinon capire 
«le polemiche» perlavisitain Cina assieme alla figlia 
Ginevra. «Dovevo lasciarla peruna settimana, magari 
a casa di amici?». Al contrario, questo dimostra che 
«l'incarico è compatibile con la maternità». Alla pre- 
mier ha risposto la ex sindaca di Torino M5s Chiara 
Appendino: «Noi due - dice- siamo fortunate: abbia- 
moavutounasituazione economicae familiare che ci 
ha permesso di scegliere». Per dare questa possibilità 
atutte servirebbero «scelte politiche» che invece, con 
questo governo, «vanno nella direzione opposta». 
—B.F. 
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GIORGIA 

MELONI 

Presiederà oggi l’ultima riunione del 
Consiglio dei ministri prima della 
pausa estiva 


STRUTTURA DELLA ZES UNICA 


Caponetto si dimette, 
al suo posto arriva Romano 


Antonio Caponettosi è dimesso a sorpresa dall’incarico di 
coordinatore della Struttura di missione della presidenza 
del Consiglio per la Zona economica speciale unica del 
Mezzogiorno. Le dimissioni di Caponetto, cheha contri- 
buitoalla stesuradel Piano strategico della Zes unica, sono 
state formalizzate con decorrenza5 agosto. Al suo posto 
ilministro pergli Affari europei, perle politiche di coesione 
e per il Pnrr Raffaele Fitto, ha scelto Giosy Romano, ex 
commissario delle Zes Campania e Calabria. Le dimissioni 
di Caponetto - siapprende dafonti istituzionali -sarebbe- 
rodovuteamotivipersonali.Idirettiinteressati smenti- 
sconoalcunericostruzioni cheleganol’addio adivergenze 
conilministroFitto,inragione delritmotroppobassodi 
lavori finanziati dal Pnrredi autorizzazioni uniche con- 
cesse agli investimenti nella Zes, dopo aver ereditato un 
corposodossierdi pratiche dai commissari straordinari. 
Nell'informativain Parlamentosul caos perilcredito d'im- 
posta, Fittoha preannunciato una relazione di monitorag- 
gio sul funzionamento delle otto precedenti Zes locali. 
—C.Fo. 
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CORRETTIVO AL CODICE 


Appalti, i costruttori 
premono sulle gare 


Mentre il ministero delle Infrastrutture lavora al 
correttivo del Codice appalti dopo aver sentito le as- 
sociazioni, in Parlamento il rush finale prima del- 
l'interruzione estiva prende la forma delle risoluzio- 
ni alle regole sulle gare. Nella dialettica tra Monteci- 
torio e l'esecutivo per modificare le regole sancite 
dallalegge 36/2003 che hanno dato vita all’ennesi- 
mo corpo normativo per il settore, diversele risolu- 
zioni del Parlamento presentate in Commissione 
Ambiente della Camera. Tra queste quelle della 
maggioranza di governo, coni testi di Erica Mazzetti 
(Fi) e Massimo Milani (FdI). La deputata forzista 
chiedeuna stretta sui subappalti, mentre Federica 
Brancaccio, presidente di Ance, nella sua audizione 
tornaa parlare di mercato chiedendo che «per gli af- 
fidamenti sopra la soglia dei 2-3 milioni di euro, è 
fondamentale ripristinare l'obbligo di procedure 
aperte e concorrenziali». Ance insiste anche sul re- 
golamento attuativo, un manuale per tutta la filiera. 
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Conflitto di poteri 


Oggiin Сат il ricorso alla 
Consulta contro le moratoria 
sulle autorizzazioni green 


Il governo è pronto aimpugnare pres- 
sola Corte costituzionale la legge re- 
gionale approvata lo scorso 2 luglio 
dalla Sardegna, con la quale si intro- 
duce una moratoria di 180 giorni sulle 
autorizzazioni per la realizzazione 
degliimpianti rinnovabili. La decisio- 
nedovrebbe essere portataall'appro- 
vazionedelconsiglio dei ministri oggi, 
anche perché più di 30giorni rispetto 
ai 60 giorni di tempo dalla pubblica- 
zione previsti perl'impugnativasono 
trascorsi ela pausa estiva é ormaialle 
porte. Laregione Sardegnaavevain- 


trodottolostopatuttela autorizzazione 
perle rinnovabili conla giustificazio- 
ne di prendere il tempo per varare la 
leggeregionale di individuazione del- 
le aree idonee sulla base dei requisiti 
indicati dal decreto interministeriale 
che fissa i criteri per scegliere le aree 
idonee, pubblicato in quegli stessi 
giorni.Il decreto Aree idonee inrealtà, 
lasciasolo 180 giorni ditempo alle re- 
gioni per pubblicare leggi regionali 
conl’individuazione delle aree. Lare- 
gione Sardegna, però, vuole andare 
oltre: ad esempio, nella stessa legge, 
prevede che la giunta regionale ap- 
provi un disegno dilegge perl’istitu- 
zione dell'Agenzia regionale del- 
l'energia, con competenze in materia 
di produzione, trasporto e distribu- 
zionedell'energia. E questa prospetti- 
va sta già creando preoccupazione 
pressol'Arera, l'autorità nazionale per 
l'energia, conle cui competenze sem- 
bra entrarein competizione l'Agenzia 


è 


Il governo 

ha 60 giorni 
di tempo 

dal 2 luglio 
per ricorrere. 
II Digs sul 
repowering 


immaginata dalla Sardegna. L’Esecuti- 
vonon può consentire che la Sardegna 
vada per conto proprio: verrà conte- 
statoil conflitto di attribuzione dei po- 
teritra Stato e Regione. La normare- 
gionale presenta vari profili di incosti- 
tuzionalità, mal’aspetto più evidente 
eil contrasto conlelegge del2021che 
prevedeva l'emanazione del decreto 
Aree idonee e poi le leggi regionali di 
attuazione. Quella legge vietata 
espressamente le moratorie. In consi- 
glio dei ministri è atteso anche il dlgs 
sui regimi amministrativi per le rin- 
novabili (si veda Il Sole 24 Ore del 3 
agosto) che introducenuovi giri di vite 
perché prevede nuoveautorizzazioni 
anche per il rifacimento di impianti 
(repoweringorevamping)conilpare- 
redellesoprintendenze. Una scelta sta 
creandounulterioreforteallarmetra 
le imprese del settore. 

—L.Ser. 
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Paperoni, la tassa piatta 
raddoppia a 200mila euro 


Decreto Omnibus. Sale il prelievo sui redditi esteri per chi trasferisce la residenza in Italia 
Attesa anche la norma per superare l’intoppo sulle Zes. Più tempo perle rivalutazioni 


Giovanni Parente 
Manuela Perrone 
ROMA 


Un menù di 25 articoli che spaziano 
dall’Iva suassociazioni e società spor- 
tive dilettantistiche fino alla possibili- 
tàper Polizia e Carabinieri di avvalersi 
di natantiin affiancamento alle moto 
d’acqua o in loro sostituzione per i 
controlli in mare. Nel decreto Omni- 
bus atteso oggi all'esame del Consi- 
glio dei ministri spicca un pacchetto 
fiscale che ha visto spuntare il rad- 
doppio da 100mila a 200mila euro 
della tassa piatta sui redditi prodotti 
all’estero dei «paperoni», ossia dei 
contribuenti molto facoltosi (l’ultimo 
aggiornamento disponibile parla di 
1.136) che trasferiranno la loro resi- 
denzainItalia. Mailcantiereè ancora 
aperto con una norma ancora da 
riempire di contenuti che potrebbe 
superare l’intoppo del credito d’im- 
postaZes, ridotto dal provvedimento 
delle Entrate dopo la valanga di pre- 
notazioni arrivate non capienti ri- 
spetto alle risorse (1,8 miliardi) dispo- 
nibili. I tecnici dell'Economia e del 
ministero guidato da Raffaele Fitto 
sonoallavoropertrovareunaquadra 
eal momento nonsi escludono solu- 
zionicomela possibilità diuna comu- 
nicazione intermedia per confermare 
l’effettività degli investimenti effet- 
tuati (si veda Il Sole 24 Ore di ieri) né 
un nuovo stanziamento di fondi. 


Rispetto alle prime bozze circolate 
deldecreto, è destinata a entrareinarea 
Pnrrancheuna norma sullariforma 115 
perl’adozionedelsistemadicontabilità 
economico-patrimoniale pertuttele Pa 
basato sul sistema «Accrual». E sempre 
sulfronte Pnrréattesaunamodificare- 
lativaalPianonazionale complementa- 
re, il gemello domestico del Recovery, 
per superare le criticità esistenti. 

Il decreto Omnibus interviene an- 
chesulversante delle emergenze. Dopo 
iltragico crollo del ballatoio della Vela 
Celeste a Scampia, si prevede che il Co- 
mune di Napoli possa assegnare un 
contributo diautonoma sistemazione 
(Cas)agli sfollati nella misura massima 
di400 euro al mese peri nucleimono- 
familiari, di5oo0 euro perinuclei di due 
persone, di 700 euro per quelli compo- 
stidatrepersone, di 800 euro perinu- 
clei diquattro persone, fino a un massi- 
modi9o0o0 euro perle famiglie dai cin- 
quecomponentiin su. Sesono presenti 
over650 disabili (almeno al 67%) sono 
concessialtri200 euro mensili, perun 
massimodi1.100 euro. Lostanziamen- 
to è di 917mila euro peril 2024 e di 2,1 
milioni per il 2025, a valere sul Fondo 
esigenze indifferibili del Mef: il diparti- 
mentodella Protezione civile verseràle 
risorsesuapposita contabilità speciale 
pressola Tesoreria dello Stato intestata 
al Comune di Napoli. 

Inoltre viene aumentato di 150 mi- 
lioni di euro il Fondo emergenze na- 
zionali(copertura dal Fondo Covid) e 


RAFFAELE 

FITTO 

I tecnici del 
ministro per gli 
Affari Ue, le 
politiche di 
coesione e il Pnrr al 
lavoro con quelli 
dell'Economia per 
trovare una quadra 
sul nodo delle Zone 
economiche 
speciali 


6 


In arrivo 

i contributi 
per gli sfollati 
di Scampia. 
Fondo 
emergenze 
con 150 
milioni in più 


viene aumentato il contingente didiri- 
genti di seconda fascia estranei alla Pa 
(ex comma 6 articolo 19 Dlgs 
165/2001) che potranno essere nomi- 
пайа! dipartimento della Protezione 
civile: +17% della relativa dotazione 
organica nel triennio 2025-2027. 
Sul fronte fiscale arrivano anche 
dueattese proroghe. La prima riguar- 
dal’ormai tradizionale appuntamen- 
to conla rivalutazione di partecipa- 
zioniediterreni:la scadenzaorigina- 
riamente previstaal 1? luglio perasse- 
verare la perizia di stima e versare la 
prima(ounica)rataslitta, infatti, al30 
novembre. Arriva anche un differi- 
mento per la sanatoria destinata al 
riallineamento delle rimanenze di 
magazzino, giustificata anche dai 
tempitecnicirichiesta dall'attuazio- 
ne:l’orizzonte temporalesarà sposta- 
to al30 settembre. Mentre per gli ope- 
ratori iscritti nell'albo per l'accerta- 
mento е 1а riscossione delle entrate 
locali ci sarà tempo fino al 31dicem- 
bre2025 (rispetto all’attualescadenza 
del 31 dicembre 2024) per l'adegua- 
mento del capitale sociale. 
Dasegnalare poi chele domandedi 
finanziamento agevolato presentate 
finoal 31dicembre 2025 pergliinvesti- 
menti delle imprese che stabilmente 
sonopresenti,esportanoosiapprovvi- 
gionano nel continente africano, sa- 
rannoesentate,a domanda delrichie- 
dente, dalla prestazione della garanzia. 
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Scuola, tutele Inail verso la proroga 


Insegnanti e studenti 


Nella bozza del DI prevista 
l’estensione della copertura 
assicurativa per il 2024/25 


Claudio Tucci 


L’estensione delle tutele Inail a favo- 
re di studenti e docenti varrà anche 
peril prossimo anno scolastico (e ac- 
cademico), il 2024/25. A prevederlo 
è labozza del decreto Omnibus atte- 
so oggi sul tavolo del Consiglio dei 
ministri. Dopo mesi di annunci e 
trattative sembra quindi sbloccarsi 
una “partita” molto avvertita in que- 
ste settimane nel mondo dell’istru- 
zione, su cui si sono impegnati i mi- 
nistri Marina Calderone (Lavoro) e 


Giuseppe Valditara (Mim), come se- 
gnale d’attenzione del governo sul 
tema della salute e sicurezza fin dalle 
aule scolastiche. L'estensione anche 
al2024/25 delle tutele Inail nelmon- 
do della formazione interessa oltre 
10 milioni tra studenti e docenti, ed è 
copertacon 17,49 milioni quest'anno 
e 29,98 milioni per il 2025. 
Comesiricorderà è stato il decreto 
Lavoro del 1° maggio 2023 a estende- 
rele tutele Inail nella scuola (paritarie 
incluse) e nell’istruzione terziaria, 
ma solo per il 2023/24. Ora si allunga 
di un altro anno. Il passo avanti ri- 
spetto alla precedente normativa è 
stato piuttosto ampio visto che in 
passatola copertura assicurativa era 
limitata allo svolgimento di espe- 
Henze tecnico-scientifiche, esercita- 
zioni pratiche ed esercitazioni dila- 
voro e all'uso non occasionale di 
macchine elettriche o elettroniche. 
Adesso, e quindi anche nel nuovo an- 


Ф 


Per gli 
studenti 
assicurati 
gli infortuni 
a scuola, 
per i docenti 
anche quelli 
in itinere 


no, il 2024/25, si copre tutto. Per 
quanto riguarda gli studentila tutela 
opera pertutti gli eventilesivi (infor- 
tuni e malattie professionali) ricon- 
ducibili all'attività a scuola. Per 
quanto riguarda invece docenti e 
personale scolastico la tutela Inail 
opera, anche qui, per tutti gli eventi 
lesivi occorsi per finalità lavorative, 
incluso - a differenza degli alunni - 
l'infortunio in itinere. 
Semprenellabozzadi Dl Omnibus 
c'éancheuna norma per spingerela 
nuova filiera formativa tecnologico- 
professionale, modello 4+2 (quattro 
anni di scuola secondaria più due an- 
ni negli Its Academy), la cui speri- 
mentazione nazionale debutta a set- 
tembre. Appositi fondi Mim si po- 
tranno utilizzare per realizzare infra- 
strutture einnovazioni digitali e per 
potenziare i laboratori innovativi 
connessi a Industria 4.0 (oggi 5.0). 
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di Lina 
Palmerini 


Quel clima 
«non ostile» 
tra la premier 
e i Berlusconi 


n’intervista, come si 
J dice, a tutto campo. In 

cuila premier parla dei 
risultati del suo Governo — 
«non avrei potuto fare di piü» 
— edella sua vita personale, del 
ruolo di madre, delle relazioni 
civili con Giambruno, suo ex 
compagno. Insomma, un 
bilancio completo dopo quasi 
due anni a Palazzo Chigi, 
tagliato su misura per i lettori 
del settimanale *Chi" e forse 
non solo. Perché Meloni mette 
un punto anche sulla vicenda 
dei rapporti con Marina e 
Piersilvio Berlusconi che in 
diversi momenti hanno 
espresso opinioni noninlinea 
con alcune scelte della 
maggioranza. Si ricorda la 
vicinanza espressa da Marina 
alla «sinistra di buon senso» 
sul tema dei diritti - prima 
ancora bocciò la tassa sugli 
extraprofitti - e pure le frizioni 
tra Piersilvio e la Lega sulla 
proposta di aumentare il tetto 
pubblicitario Rai. E si é scritto 
pure della spinta della famiglia 
su Forza Italia affinché 
definisca meglio un centro 
moderato, ben distinto da Fdl. 

E allora - guardando ai 
pregressi - il colloquio di 
Meloni proprio al magazine di 
Mondadori e già il segnale 
della volontà di una tregua che 
non smentisce il gelo che c'é 
stato ma vuole superarlo. In 
effetti, sela premier ha voluto 
farel'intervista, 
evidentemente ce n'era 
bisogno. Nel senso chele voci 
su dissapori con i figli del 
Cavaliere creano un'ombra 
nell'immagine esterna e pure 
un problema nella gestione di 
alcuni snodi di Governo. 
Un'ombra che prova a spazzare 
via visto che incupisce un 
campo già attraversato da 
tensioni nella coalizione. 
«Sono settimane – dice Meloni 
- chesicerca di raccontare 
un'insofferenza di Marina e 
Piersilvio verso il Governo ma 
non è la realtà che vivo io». La 
matrice delle falsità? La 
sinistra - in altri momenti 
definita «feroce» - che tenta di 
usare strumentalmente i figli 
di Berlusconi per trarne 
vantaggi. Ecco, in questo 
passaggio sembra che 
l'obiettivo della premier sia 
smontare l’idea che ci possa 
essere - oggi o in futuro - una 
qualche sintonia dei 
Berlusconi con il Pd. E che in 
prospettiva si possa creare da 
Forza Italia un centro 
sganciato dalla destra. 

Bisogna dare atto alla 
premier che nel rivolgersi agli 
editori Mediaset, usa toni 
istituzionali che invece hanno 
insospettito alcuni esponenti di 
partito. «Stimo Marina e 
Piersilvio e nonli considero 
persone ostili». È questa la frase 
che alcuni “azzurri” hanno letto 
come fredda, in cui non sembra 
parli ad alleati ma ad 
interlocutori con cui si cercano 
buoni rapporti formali. Si sa, la 
politica è il luogo dei retroscena 
ma intanto Meloni ristabilisce 
un clima «non ostile» mettendo 
da parte alcune frizioni passate. 
In futuro si vedrà. 
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MORGAN FIRST MINISTER IN GAL- 
LES: PRIMA DONNA NELLA STORIA 
La baronessa Eluned Morgan é stata 


leader del Paese. Morgan, confer- 
mata dal voto del Parlmanento, 
subentra a Vaughan Gething, di- 


Economia e politica internazionale 


nominata nuovo First minister del 
Galles, diventando la prima donna 


messosia luglio dopo quattro mesi 
di permanenza nel ruolo 


REUTERS 


Stati Uniti, Harris-Walz sarà 
il ticket dem per la presidenza 


La corsa alla Casa Bianca 


Scelta una figura popolare 
trail ceto medio, difensore 
dei diritti fondamentali 


Apprezzamenti dai leader 
del partito, da Pelosi a Obama 
Repubblicani all'attacco 


Marco Valsania 


Kamala Harrisha presola prima, ve- 
radecisione della sua campagna elet- 
torale per la Casa Bianca. Ha scelto 
quale partner nella corsa il governa- 
tore del Minnesota Tim Walz, pre- 
miando il suo carisma da *happy 
warrior", da guerriero felice e *au- 
tentico" figlio del Midwest, del gran- 
deentroterra degli Stati Uniti. 
Harris ha sollevato il sipario sulle 
ragioni della sua mossa, una partita 
per mobilitare più ampie fasce popo- 
lari su scala nazionale, su Instagram: 
«Uno degli aspetti che piü mi hanno 
colpito di Tim é quanto sia profonda 
le sua convinzione nel lottare per i 
ceti medi». Poco dopo in una email di 
massa: «Tim éun infaticabile soste- 
nitore delle famiglie che lavorano, ha 
tagliato le loro imposte, protetto i di- 


ritti fondamentali, approvato pro- 
grammi per assenze pagate dal lavo- 
ro per motivi medici e familiari». 

Inserata Harris aveva in program- 
та соп Walzun affollato comizio di 
debutto a Philadelphia, nella decisiva 
Pennsylvania, al Liacouras Center 
della Temple University che solo po- 
che settimane fa aveva ospitato le op- 
poste ambizioni del repubblicano 
Donald Trump. Per cavalcare il ritro- 
vato entusiasmo nel Partito demo- 
cratico, è ora previsto un tour di sette 
stati competitivi in una manciata di 
giorni, dalla Georgia alla North Caro- 
lina, dal Nevada all’Arizona. 

L’entusiasmo sta contagiando al- 
meno parzialmente i sondaggi, an- 
che se la sua tenuta resta da dimo- 
strare. La media delle ultime inchie- 
ste d’opinione vede Harris e Trump 
appaiati al 47%, rispetto allo svantag- 
gio democratico prima del ritiro di 
Joe Biden dalla campagna. Alcune in- 
dagini vedono anzi Harris in vantag- 
gio. Una prima batteria di dati relativi 
ainfluenti stati mostra asuavolta re- 
cuperi su Trump: parità al 49% in 
Wisconsin eMichigan, vantaggio re- 
pubblicano risicato di due punti in 
Pennsylvania. 

Irepubblicani non hanno perso 
tempo adattaccare Walz. Il candida- 
toalla vicepresidenza JD Vance ave- 
vain programma ieri a Philadelphia 
un comizio alternativo. Trump ha 
detto che Walz «scateneràl'inferno 


LA CAMPAGNA DI TRUMP 


«Walz radicale 
di sinistra» 


Un «radicale di sinistra»: cosi 
fonti della campagna di Do- 
nald Trump, citate dalla Cnn, 
definiscono Tim Walz, scelto 
come vice di Kamala Harris. 
Secondo una fonte dell'en- 
tourage del tycoon, Harris «si 
è inginocchiata di fronte alla 
sinistra antisemita e anti- 
israeliana e ha scelto qualcu- 
no di pericolosamente pro- 
gressista come lei». Il super 
Pac pro-Trump Make America 
Great Again Inc ha scritto sui 
social media che «Walz e 
Harris andranno molto d'ac- 
cordo. Sono entrambi radicali 
di estrema sinistra che non 
sanno come governare». 

«Il sogno di Harris e Walz» di 
trasformare gli Stati Uniti a 
immagine della California 
rappresenta «l'incubo di ogni 
americano», ha detto in una 
nota Karoline Leavitt, portavo- 
ce della campagna di Trump. 
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in terra». Un portavoce l’ha dipinto 
come «pericoloso estremista libe- 
ral» con anima californiana, parte di 
un ticket Harris- Walz che è «un in- 
cubo». Sotto tiro in particolare ritar- 
di di Walz nel ricorrere alla guardia 
nazionale contro i disordini seguiti 
all'uccisione nel 2020, per mano di 
un agente di polizia, dell'atroameri- 
cano George Floyd. 

L'ex speaker democratica della 
Camera Nancy Pelosi ha replicato 
che Walz é in realtà «un centrista». 
Haricevutol'assenso di gruppi ebrai- 
ci del partito per il suo appoggio a 
Israele. Con Minneapolis patria di 
una forte comunità musulmana, 
Walz é tuttavia anche noto per aver 
aperto il dialogo. Appoggi sono in- 
tanto fioccati dai luminari del partito, 
dall'ex presidente Barack Obama a 
grandi finanziatori come Reid Hoff- 
man, fino agli sconfitti nella gara a vi- 
cepresidente: il governatore della 
Pennsylvania Josh Shapiro ha pro- 
messo di «unire il suo stato dietro 
Kamala Harris e Tim Walz per scon- 
figgere Trump». Similel'impegno del 
senatore Mark Kelly dell'Arizona. 
Walz ha ricevuto anche l'apprezza- 
mento di repubblicani dissidenti, 
quali l'ex governatore del Maryland 
Larry Hogan. Il grande sogno di Har- 
ris e Walz, e incubo per Trump, po- 
trebbe essere proprio quello di far 
breccia tra conservatori moderati. 
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Il governatore che piace al Midwest 
campione delle battaglie progressiste 


Il vice scelto da Harris 


Tim Walz, 60 anni, viene dal 
Minnesota rurale e usa un 
linguaggio facile e popolare 


Erailmeno nototrai pretendenti. Ma 
alla fine èstatoil6oenne Tim Walz a 
spuntarla: è lui il prescelto di Kamala 
Harris quale candidato alla vicepresi- 
denza. Esito di una improbabile asce- 
sanell'Olimpo della politica america- 
na: perattaccare i rivali repubblicani 
Donald Trump eJD Vance hareso vi- 
ralela parola ^weird", semplicemente 
strani e inquietanti, invece della piü 
ponderosa etichetta di «minaccia esi- 
stenziale perla democrazia». 
Natoin Nebraskaetrasferitosi nel 
Minnesotarurale, hala parlata facile 
epopolare, non nasconde di possede- 
re armi, ё un veterano della Guardia 
Nazionale e per vent’anni è stato alle- 
natore di football americano e inse- 
gnante diliceo. Alla politica è arrivato 
tardi, più che quarantenne. Ma èarri- 
vato: è stato per cinque mandati de- 


putato a Washington conquistando 
unacircoscrizione tradizionalmente 
conservatrice. E poi da due mandati 
è governatore del suo stato d’adozio- 
ne, distinguendosi per programmi 
sociali ad alto tasso di gradimento e 
diventando presidente dell’associa- 
zione dei governatori democratici. 

Eun identikit politico e personale 
sul quale scommettono Harris e il 
Partito democratico: piace ai pro- 
gressisti, che l'hanno apertamente 
sostenuto. E però ha saputo farsi stra- 
da anche fra fasce moderate e indi- 
pendenti, nel cuore del Paese, com- 
preso quell'elettorato bianco e meno 
abbiente, che oggi spesso sfugge al 
partito. Nel 2022, quando è stato rie- 
letto governatore, ha battuto di 8 
puntiilrivale repubblicano e guidato 
i democratici alla conquista anche di 
Camera e Senato locali. 

Lascelta di Walz comporta rischi: 
inizia con scarsa visibilità e espe- 
rienzasu scala nazionale. Meno del- 
l'altro principale aspirante, il gover- 
natore della Pennsylvania Josh Sha- 
piro, giovane e moderato politico 
sulla cresta dell'onda. La Pennsylva- 
niae inoltre uno stato incerto e cru- 
ciale perle urne presidenziali, alcon- 


ANSA 


b^ inb 


Candidato VP. Tim Walz governatore 
del Minnesota da due mandati 


trario del Minnesota, che abitual- 
mente vota per i democratici. 

Mala popolarità di Walz nel parti- 
to ha superato ogni perplessità. Tan- 
tele sue prese di posizione che hanno 
trovato eco, a partire dal ricorso a 
quella parola, weird, per tacciare 
Trump e Vancedi estremismo. «Sono 
gente strana, quelli dall’altra parte — 
ha detto —. Vogliono togliervi i libri, 
vogliono violare la privacy delle vo- 


stre visite mediche, sono pessimi per 
l'ambiente, non hanno piani sanitari 
eppure parlano dei ceti medi. Un pa- 
lazzinarotruffatore e un venture ca- 
pitalist ci dicono che sanno chi sia- 
mo? Non ne hanno idea». Ancora: 
Trump è «un bullo, a cui non dobbia- 
mo dare troppo credito». 

A chi gli rimprovera posizioni 
troppo di sinistra, risponde: «Che 
mostro sono. I bambini oggi mangia- 
no e possono imparare meglio e le 
donne possono decidere sulla loro 
salute». Proprio lesue politiche sono 
il biglietto da visita sul quale conta per 
presentarsialla nazione. Progressiste 
forse, ma anzitutto popolari e anche 
bipartisan. Ha legalizzato la marijua- 
na per gli adulti, difeso l’aborto eidi- 
ritti Lgbtq, cancellato le tasse univer- 
sitarie peripiü poveri e offerto pranzi 
gratuiti nellescuole dell'obbligo. Ha 
eliminato, tra il plauso generale, re- 
quisiti di laurea per tre quarti degli 
impieghi pubblici in Minnesota. E tra 
le iniziative piü seguite ha imposto 
trasparenza e protezione ai consu- 
matori sui biglietti online per eventi 
econcerti, la “legge Taylor Swift". 

—M.Val. 
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Ticket. 

Kamala Harris a St. 
Paul Minneapolis 
durante una visita 
a un centro 
ospedaliero. 
Dietro di lei il 
governatore Tim 
Walz da ieri candi- 
dato alla vice 
presidenza dem 


è 


LA RIMONTA 
La candidata 
democratica 
alla pari con 
Trump secon- 
do la media 
degli ultimi 
sondaggi 
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LA STOCCATA 
Ё stato lui a 
coniare 
l'etichetta 

di «weird», 
strani, per 

il ticket 
Trump-Vance 


PANORAMA 


A GIUGNO +3,9% 


Rimbalzo ordini, cauti 
gli economisti tedeschi 


Il clima economico é talmente cupo in Germania 
che non basta un bel raggio di sole a schiarirlo. 
Cosi ieri il salto all'insü dei nuovi ordini reali (al 
netto dei prezzi) nel settore manifatturiero, che 
sono aumentati del 3,9% a giugno rispetto a 
maggio e rispetto allı% atteso, è stato valutato 
con cautela dagli economisti tedeschi. 

Dopo essere diminuiti per cinque mesi 
consecutivi quest'anno, gli ordini, in aumento 
dopol'aggiustamento stagionale e di calendario, 
sono stati definiti niente più che un rimbalzo. Nei 
dettagli forniti dall’ufficio di statistica tedesco 
Destatis, questo dato preliminare ha deluso per 
gli ordini dall’estero, specialmente dalla Ue 
mentre il settore auto ha registrato un solido 
+9,3% mese su mese. Rispetto al giugno 2023 il 
calo all’11,8% è elevato. 

Nell’ipotesi migliore, secondo gli economisti 
di Commerzbank, gli ordini hanno solo toccato il 
fondo e non bastano per dare la certezza che nel 
secondo semestre la ripresa ci sarà e forte. Fanno 
ben sperare i due tagli dei tassi della Bce attesi dal 
mercato entro fine anno, la normalizzazione dei 
prezzi energetici mentre preoccupa il 
peggioramento delle tensioni geopolitiche e delle 
prospettive di crescita globali. 

Il motore che dovrebbe sostenere il 
miglioramento dello stagnante Pil tedesco nel 
secondo semestre, in mancanza di un’iniezione 
di investimenti e sostegni adeguati da parte dello 
Stato federale, è il consumo interno, che però 
secondo gli economisti di Deutsche Bank resta 
eccessivamente debole. «Dopo tre anni di calo del 
potere d’acquisto, le famiglie tedesche tornano a 
percepire redditi reali più elevati. Alla luce di 
questo, tuttavia, iconsumi privati rimangono 
anemici. La ripresa dei consumi che ci si 
aspettava quest'anno non si è ancora 
materializzata. La parsimonia tedesca è in netto 
contrasto con gli Stati Uniti», secondo DB. 

—Isabella Bufacchi 
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INCURSIONE A KURSK 


Attacco ucraino, tre 
morti in territorio russo 


Le forze russe hanno sventato un tentativo ucraino 
di penetrare il confine martedì, inviando delle 
riserve per aiutare a respingere centinaia di 
combattenti sostenuti da carri armati.ma la 
situazione rimane «difficile» secondo il governatore 
adinterim della regione meridionale di Kursk, 
Alexei Smirnov, 

Circa 100 combattenti ucraini hanno cercato di 
entrare in Russia nella zona di Sudzha, appunto 
nella regione di Kursk, ma sono stati respinti da 
soldati e guardie di frontiera; nei «massicci 
bombardamenti» che hanno accompagnato 
l'offensiva, tuttavia, Smirnov ha detto che sono 
morte tre persone. Le regioni russe vicine al confine 
ucraino, in particolare Belgorod, adiacente a Kursk, 
sono state oggetto di frequenti bombardamenti 
ucraini nel corso della guerra; secondo il 
governatore di Belgorod, anche qui ci sarebbe una 
vittima civile diun drone ucraino. Kiev da parte sua 
hariferito di aver subito un attacco missilistico 
russo su Kharkiv che ha ucciso almeno una persona 
ferendone dodici. 

Sul fronte diplomatico intanto, mentre il 
Consiglio dell'Unione Europea ha approvato il 
primo pagamentoa Kiev di quasi 4,2 miliardi di euro 
nell'ambito del Fondo per l'Ucraina, Mosca alza i 
toni, accusando gli europei di allungare il processo 
negoziale a tutto danno di Kiev. I Paesi europei - ha 
detto il segretario del Consiglio di sicurezza russo 
Sergei Shoigu - «stanno di nuovo ostacolando il 
raggiungimento di veri progressi su un accordo in 
Ucrainain ogni modo possibile, proponendo 
iniziative consapevolmente inaccettabili». Kiev - ha 
aggiunto - «dovrebbe probabilmente iniziare a 
pensare al costo delle buone azioni’ dell'Occidente e 
abadare agli interessi del suo stesso popolo». 
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AFP 


e {> K È 
Confine russo nel mirino. Gli effetti del bombardamento 
ucraino su Sudzha, nella regione russa di Kursk 
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PANAMA, LA CINA VUOLE INVESTIRE 
NELLE ENERGIE RINNOVABILI 

Il governo panamense ha riferito ieri in 
una nota che la società statale China 
Energy International Group «é disposta 


apartecipare agli investimenti e allo 
sviluppo di progetti di energia rinno- 
vabile a Panama, nei settori dell'ener- 
gia eolica, trattamento delle acque e 
fornitura di energia peri data center» 


Economia e politica internazionale 


Bangladesh al voto, Yunus 
guidera governo di transizione 


I disordini 


Sciolto il Parlamento 
Il Nobel perla pace Yunus 
pronto al ruolo di premier 


Aperta la via alle elezioni 
dopo le dimissioni ela fuga 
della prima ministra Hasina 


Ilpresidente del Bangladesh hasciolto 
il Parlamento, aprendo la strada a 
nuove elezioni per sostituirelaprima 
ministra Sheikh Hasina, alpotere da15 
anni, che si è dimessa ed è fuggita dal 
Paese, dopo settimane di manifesta- 
zioni contro il Governo, sfociate in vio- 
lenti disordini. Il presidente Moham- 
med Shahabuddin, ieri, ha anche ordi- 
natoilrilascio della leader dell’opposi- 
zione Khaleda Zia dagli arresti 
domiciliari. Zia, rivale di lunga data 
della premier, è stata condannata per 
corruzione nel 2018. 

Il premio Nobel per la pace, 
Mohammad Yunus, haaccettato la ri- 
chiestaavanzata dagli studentiuniver- 
sitari, di assumere il ruolo di Chief 
Adviser, la funzione di capo del Gover- 
noperoogiorni, durantelatransizione 
finoall'insediamento di unnuovo ese- 
cutivo. Le proteste sonoiniziate all’ini- 
zio diluglio dal movimento studente- 
Sco, con l'obiettivo di abolirele quote 
peripostidilavoro nel comparto pub- 
blico: secondolalegge, poi modificata 
sottolapressione delle dimostrazioni, 
unterzo diquesti posti erano riservati 
ai familiari dei veterani della guerra 
d'indipendenza dal Pakistan del 1971. 


Al Festival dell'Economia. 
Mohammed Yunus al Festival dell'Eco- 
nomia di Trento di due anni fa abbrac- 
ciato dal rapper italiano Mahmood 


Unanormaconsiderataanacronistica: 
sebbene quella del Bangladesh sia con- 
siderata una fra le economie in mag- 
giore crescita, questo nonsi è trasfor- 
matoinnuovi posti di lavoro peri lau- 
reati.Su170 milioni di abitanti, almeno 
18 milionidi giovani sono senza impie- 
goeineolaureativanno incontroatas- 
si di disoccupazione ancora più alti. 
Nonostante la loro richiesta fosse 
stata ampiamente accolta, la protesta 
degli universitariinpocotemposiètra- 
sformatainun movimento più grande 
econposizioni sempre più antigover- 
native.Sono cresciuti anche gliscontri 
con le forze dell’ordine. Oltre 400 i 
morti.I mediaelapopolazionehanno 
puntato il dito contro la repressione 


delle forze dell’ordine, mentrel’ex pre- 
mierè finita nelmirino per aver più vol- 
te bloccato le connessioni internet e 
imposto ilcoprifuoco nazionale, defi- 
nendo i manifestanti «terroristi». Il 
principale sindacato di polizia, ieri, ha 
chiesto scusa peraversparato sugli stu- 
denti.«Chiediamo perdono per ciò che 
lapoliziahafatto astudentiinnocenti», 
affermainun comunicatol'Associazio- 
nedipoliziadel Bangladesh, chehaan- 
nunciatouno sciopero «fino a quando 
non sarà garantita la sicurezza di tutti 
imembri delle forze di polizia». 

Is anni di governo Hasina hanno 
segnato un vero processo di ammo- 
dernamento peril Bangladesh: secon- 
dola Banca Mondiale, il reddito pro ca- 
piteè triplicatoin10 annie 25 milioni 
di persone sono uscite dalla povertà in 
20anni. Di pari passo però è cresciuta 
la corruzione e la percezione che il 
nuovo benessere abbiariguardato so- 
prattutto i settori più vicini alla Lega 
Awami, il partito alla guida del Paese. 


Sotto Hasina, siè assistito auna ridu- 
zione della democrazia, con critici e 
media contrari silenziati, mentre gli 

oppositori finivano in carcere. 
L’India, dove Hasina è scappata, 
garantisce aiuto alla ex premier «e le 
lasceràiltempo per decidere le mosse 
successive», ha detto il ministro agli 
Esteri, Subrahmanyam Jaishankar. 
Hasina potrebbe restare più a lungo 
del previstoin India, a causa delrifiu- 
to delle autorità del Regno Unito di 
farla entrare. Lo scrive l'agenzia di 
stampa indiana Pti, che ricorda che 
Hasina aveva annunciato al governo 
diDelhil’intenzione di trovare rifugio 
aLondra, dovelanipote Tulip Siddiq, 
figlia della sorella Sheik Rehana, e 
parlamentare del Labour Party. Pti 
scrive che il governo inglese ha fatto 
sapere cheHasina potrebbe non otte- 
nereprotezionelegalein caso di accu- 
se sulle violente reazioni alle proteste. 
—R.Es. 
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Il banchiere dei poveri, 
pioniere del microcredito 
e nemico di Hasina 


Il personaggio 


«Se é necessario per aiutare 
la mia nazione 
eil mio popolo, io ci saró» 


«Se è necessario agire in Bangla- 
desh, per il mio Paese e peril co- 
raggio del mio popolo, allora lo 
faró». Cosi Muhammad Yunus ha 
accettato la richiesta avanzata da- 
glistudenti, chelo vogliono a ca- 
po del Governo di transizione in 
Bangladesh. Pioniere del movi- 
mento mondiale del microcredi- 
to, Yunus è stato un acerrimo ne- 
mico della prima ministra Sheikh 
Hasina, ora in fuga in India. 

Conosciuto come il «banchie- 
re dei poveri», Yunus(84 anni) е 
la Grameen Bank, da lui fondata, 
hanno vinto il Nobel per la pace 
nel 2006, per aver contribuito a 
sollevare milioni di persone dalla 
miseria, fornendo prestiti infe- 
riori a 100 dollari ai poveri delle 
zonerurali, chenon avevano ac- 
cesso al credito. Un modello che 
ha ispirato progetti simili in tutto 
il mondo, compresi gli Stati Uni- 
ti, doveYunushadato vita all’or- 
ganizzazione no-profit Grameen 
America. Spinto dal successo, si 
è avvicinato brevemente alla po- 
litica, tentando di formare un 
proprio partito nel 2007. Ma le 
sue ambizioni hanno suscitato 
l'ira di Hasina. 

Icriticiin Bangladesh e in India 
sostenevano che i microprestiti 
avevano tassi eccessivi, ma Yunus 
si è sempre difeso affermando che 


erano molto più bassi di quelli 
praticati nei Paesi invia di svilup- 
po. Nel 2011, il Governo di Hasina 
lo ha rimosso dalla guida della 
Grameen Bank, affermando che, a 
73 anni, aveva superato l'età legale 
di pensionamento (60 anni). In 
migliaia protestarono. 

A gennaio del 2024, Yunus è 
stato condannato a sei mesi di 
carcere per violazione della leg- 
gesullavoro. A giugno, assieme 
ad altre 13 persone, è stato incri- 
minato con l'accusa di aver sot- 
tratto due milioni di dollari, dal 
fondo di previdenza di una so- 
cietà di telecomunicazioni, da lui 
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Nobel per la Pace 

nel 2006 per i risultati 
ottenuti nello sviluppo 
dell'imprenditoria 

con il microcredito 


fondata. Deve affrontare più di 
cento procedimenti giudiziari. 
Yunus nega ogni addebito. «In 
Bangladesh non c’è più politica, 
c’è solo un partito che occupa 
tutto, fa tutto, vince le elezioni a 
modo suo», ha detto a giugno, 
criticando Hasina. 

All’emittente indiana Times 
Now, ha detto che quello dilune- 
dì, conla fuga di Hasina, è stato il 
«secondo giorno della liberazio- 
ne» del Bangladesh, dopo la 
guerra di indipendenza dal Paki- 
stan. Yunus, che è intervenuto a 
tutte le edizioni del Festival del- 
l’Economia di Trento, organizza- 
te dal Sole 24 Ore, si trova attual- 
mente a Parigi per un piccolo in- 
tervento chirurgico. 
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e CONFLITTI dei casi, nel silenzio mediatico e 
Commenti Бу In questo momento, sono in corso nell'indifferenza di troppi. Come 


nel mondo 54 conflitti, il numero piü 
alto registrato dal secondo Dopo- 
guerra. Mietono vittime, civili nel 90% 


quello in Sudan, la peggiore crisi 
umanitaria contemporanea 
secondo l'Onu. 


Se l'intellizenza artificiale 
riesce a costruire 
bombe «infodemiche» 


Etica di frontiera 
Paolo Benanti 


nquesti giorni ricorrere l'anniversario di uno degli eventi più 
drammatici dello scorso secolo. Il 6 agosto 1945, la città di 
Hiroshima fula primaa subire l’attacco nucleare che cambiò per 
semprela storia dell'umanità. Quel giorno, oltre 140mila 
persone persero la vita e la città fu ridotta in cenere. Da allora, 
Hiroshima è diventata un simbolo della sofferenza causata dalla 
guerra e della necessità di costruire una pace duratura. 
Perché citare queste pagine buie e tristi della storia? Perché ricordare 
questi eventi che ancora ci fanno soffrire o ci scandalizzano? Potremmo 
pensare che il motivo sia nel fatto che il computer, che oggi rende 
possibile le Ia, ela realizzazione della bomba atomica sono strettamente 
legate: il computer ha svolto un ruolo fondamentale nel Progetto 
Manhattan durantela Seconda guerra mondiale. In realtà, quello che qui 
ci interessa è mostrare la natura metaforica di questi tristi eventi per lo 
sviluppo tecnologico di oggi delle intelligenze artificiali: possiamo 
estrapolare una ulteriorità di senso in una continuità di significato. 
Le intelligenze artificiali generative, l'ultima frontiera dell'uso del 
computer, producendo artefatti linguistici eimmagini, sono di fatto 
macchine culturali, macchine cioè in grado di alterare il funzionamento 
basilare con cui lanostra specie collabora, fa scoperte ed evolve 
culturalmente. Se con il linguaggio abbiamo costruito un noi culturale, 
purtroppoa volte abbiamo anche costruito un tu/voi che abbiamo 
caratterizzato come nemico. La *costruzione del nemico" é un concetto 
esplorato da Umberto Eco in un suo libro omonimo, in cui si analizza il 
bisogno umano e sociale di identificare e creare nemici. Secondo Eco 
quando un nemico reale non esiste, la società tende a costruirlo 
artificialmente: la diversità crea diffidenza e paura, portando alla 
creazione di categorie di nemici che cambiano a seconda dei tempi e 
delle culture ma sono stati sempre espressi come offese e condanne, 
indicando razza, religione o scelte di vita individuali. Questo a volte e 
diventato un modo per creare un nemico che abbiamo iniziato a 
considerare come meno che umano. Nei regimi totalitari, la costruzione 
del nemico é spesso una strategia deliberata per consolidare il potere e 
persuadere la popolazione a riconoscere e combattere questi nemici. Nel 
contesto contemporaneo, in un mondo globale come il nostro, in cuila 
disuguaglianza ele diverse prospettive geopolitiche tendono, con il 
potere dell'uso strumentale delle reti sociali digitali, a polarizzarci 
assistiamo al canalizzare le nostre paure in una forma nuova e inusitata. 
Se “costruire il nemico” è il processo attraverso il quale le società creano 
figure antagoniste perrafforzare la propria identità e coesione interna, 
spesso sfruttando la paura e la diffidenza verso il diverso, oggile 
intelligenze artificiali generative potrebbero essere un motore instancabile 
e una fonte inesauribile di materiale per chi vuole costruire nuovi nemici. Le 
Та generative, come i modelli di linguaggio avanzati, possono creare 
contenuti falsi molto realistici, inclusi testi, immagini e video. Questo 
fenomeno, noto come “infodemia”, rende difficile distinguere tra 
informazioni vere e false, minandola fiducia pubblica nelle fonti di 
informazione e destabilizzando le società. La diffusione di fake news può 
alimentare tensioni sociali e politiche, portando a conflitti e disordini. 
Le Ia possono essere utilizzate per manipolare l'opinione pubblica 
attraverso campagne di disinformazione mirate. Ad esempio, i deepfake 
possono creare video falsi di leader politici, influenzando elezioni e 
decisioni politiche. Questo tipo di manipolazione può erodere la 
democrazia e favorire regimi autoritari che utilizzano l'Ia per censurare 
e controllare le informazioni. 
La capacità delle Ia di generare contenuti falsi può erodere la fiducia 
nelle istituzioni e nei media. Questo clima di sospetto può portare a una 
polarizzazione sociale, dove le persone non sanno più a chi credere, 
aumentando il rischio di conflitti interni. 
Tecnologie di questo tipo hanno il potere non di fondere e distruggere le 
strutture in cemento e mattoni in cui abitiamo, come l’atomica, ma, in 
maniera non meno distruttiva, lo stesso collante del nostro convivere. Le 
intelligenze artificiali generative possono fondere la nostra stessa 
capacità di convivenza, erodendo la fiducia nell'altro e trasformandoci 
in nemici. Se immaginiamo la cultura come un metaforico software che 
ci consente di collaborare tra individui, dobbiamo riconoscere che fuori 
da ogni controllo etico, le Ia generative hanno il potere di hackerare il 
nostro sistema operativo. L'approssimarsi dell'anniversario dei fatti di 
Hiroshima ci ricorda quindi che ci troviamo sempre di fronte al rischio di 
trasformare in armai nostri utensili e che per poter rilasciare nei contesti 
sociali questi strumenti abbiamo bisogno di dotarli di guardrail etici o, 
nella prospettiva di chi scrive, dobbiamo riconoscere che abbiamo 
bisogno di algoretica. 
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Conquistiamo la pace 
a partire dalla difesa 
dei diritti umani 


Scenari internazionali 


Rossella Miccio 


Tre scenari possibili 
se Trump tornasse 
alla Casa Bianca 


Verso le presidenziali Usa 


Rony Hamaui 


vremmo voluto risanare le ferite del Secolo breve conla 
nascita dell’Onu, le conquiste del diritto internazionale, la 
Pax Europea. Avevamo abbozzato l’idea di convivenza 
collettiva basata sul riconoscimento reciproco, sul 
dialogo ela cooperazione tra gli Stati. L'intenzione era di 
salvare le future generazioni dal flagello della guerra. 
Obiettivo mancato. Dove abbiamo sbagliato? 
Agosto 2024. Due guerre, in Ucraina e a Gaza - prodromo di una guerra 
grande - a dominare l'informazione; altri 54 conflitti — il numero più alto 
registrato dal secondo Dopoguerra - mietono vittime, civili nel 9095 dei 
casi, nel silenzio mediatico e nell'indifferenza di troppi. Come quello in 
Sudan, la peggiore crisi umanitaria contemporanea secondol'Onu, dove 
mitrovo in questi giorni perché Emergency e trale pochissime 
organizzazioni ancora attive nel Paese. 
La guerra, sempre più spesso presentata come «soluzione inevitabile» 
per il bene di tutti, è in realtà scelta di pochi che occupa il vuoto lasciato 
dalla Politica. Siamo nell’epoca dell’interconnessione ma non siamo mai 
stati così distanti. Le conquiste tecnologiche hanno esteso l’ambito del 
possibile ma, nel frattempo, abbiamo ristretto il perimetro delle nostre 
coscienze. Si è diffuso il “manierismo” della pace, ma senza avere il 
coraggio di costruirla; ne abbiamo goduto con orgoglio dopo il trauma 
europeo delle due guerre, ma senza prendercene cura contribuendo, in 
maniera dolosa, ad alimentare altrove dinamiche belliche. 
Siamoal capolinea, a 90 secondi dalla mezzanotte dell'apocalisse, come 
ci ricorda il Bollettino degli scienziati 
atomici, e non abbiamo altra 
soluzione se non di ripensarci 


QU ANDO LA comunità globale dai veri connotati 

cosmopoliti, che conferiscano 
POLITICA LATITA, all'uguaglianza «in dignità e diritti» 
DOBBIAMO quell'universalità sancita sulla carta 

nel 1948 ma mai praticata. 
RIAPPROPRIARCI Nei passati 30 anni, noi di Emergency 
CON CONVINZIONE abbiamo conosciuto molto da vicino 

gli effetti di questa negligenza e 
DEL NOSTRO RUOLO abbiamo imparato chela pace è un 
DI CITTADINI ATTIVI Percorso di cultura e pratica 


quotidiana dei diritti umani. 

Lavorando per un obiettivo etico e 

concreto di cura, abbiamo garantito 
assistenza medica, gratuita e di qualità, a oltre 13 milioni di persone, 
restituendo loro una possibilità di futuro. Crediamo che solo 
riconoscendo agli “altri” la stessa dignità che riconosciamo ai “nostri” si 
possa colmare la distanza che aumenta di giorno in giorno tra la pratica 
di guerre e povertà e la teoria di accordi e trattati internazionali, mai 
tanto calpestati come adesso. Per questo, dalle corsie dei nostri ospedali 
alle piazze d'Italia e ai banchi di scuola, ciimpegniamo a promuovere la 
pace non solo come assenza di guerra, conditio sine qua non, ma come 
prodotto di un impegno che ci riguarda tutti, dalle istituzioni agli 
individui. Pensiamo che questa sia la strada che la politica dovrebbe 
percorrere, investendo in strategie di integrazione e cooperazione 
pacifica, fondandole relazioni internazionali sulla diplomazia e sui 
diritti, non sulla costruzione di bastioni ideologici, dirottando le risorse 
— ora ѕрегрегаѓе in isteria bellica – su progetti che si prendano cura delle 
persone e dell’ambiente. E se la politica latita, dobbiamo riappropriarci 
con convinzione del nostro ruolo di cittadini attivi.Smettiamo di 
definire la nostra identità sul «chi non siamo», dividendo, 
differenziando, segnando i confini al di là dei quali vengono relegati i 
diversi, gli sbagliati. Non è negando diritti a chi sentiamo lontano che 
garantiamo pace e sicurezza per noi, anzi, così facendo si deteriora la 
nostra stessa percezione della giustizia sociale e il senso di 
responsabilità civile. Dobbiamo sentirci di nuovo coinvolti in un 
impegno comune, e sfruttare tutti gli strumenti e i linguaggi possibili per 
ricostruire il nostro senso di insieme. Un insieme che, a scanso di 
equivoci, non è Italia, non è Europa, non è Occidente, ma è umanità tutta. 
Ben vengano quindi iniziative come il Festival “Suoni Controvento”, 
dove il 10 agosto con parole e musica rifletteremo su pace e diritti 
nell’ambito del progetto Ripartiamo dai Territori, in collaborazione con 
Rai Umbria. Non lo faremo perché siamo delle anime belle, ingenue e 
sognatrici, bensì perché abolire la guerra è una necessità improrogabile 
e ripartire dai diritti umani è l’unica scelta responsabile e concreta per 
rigenerare il nostro presente e garantire il futuro del genere umano. 

Presidente di Emergency 
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e elezione di Kamala Harris probabilmente non 
produrrebbe grossi cambiamenti agli indirizzi di 
politica economica seguiti dall'amministrazione 
Biden, l'eventuale vittoria di Trump potrebbe produrre 
importanti scossoni sui mercati finanziari e generare 
molta incertezza a livello eco-politico. E quello che gli 
economisti chiamano *Trump trade" o *Trump shock." 
In particolare, tre possibili scenari economici-finanziari si 
aprono agli investitori. 
Il primo, il più ottimistico, ipotizza, sulla base dei risultati 
conseguiti nel suo precedente mandato del 2016-2020 e delle attuali 
promesse elettorali, un aumento dei profitti aziendali e delle 
quotazioni borsistiche. Infatti, il taglio delle tasse e l'aumento delle 
tariffe, nonché la deregolamentazione in molti settori, quali quelli 
energetici che ne ridurrebbero i costi, dovrebbero favorire i 
corporate americani. Il maggiore deficit pubblico e le pressioni per 
indebolire il dollaro produrrebbero un'ulteriore spinta 
all'economia anche se rallenterebbero la caduta dell'inflazione e dei 
tassi d'interesse. 
Un secondo scenario, piü negativo, fa notare come la situazione 
economica attuale e ben diversa da quella del 2016. Oggi l'economia 
americana si trova alla fine del ciclo economico sia in termini di Pil 
che di crescita dei guadagni borsistici, già saliti molto, mentre nel 
2007-2009 eravamo all'inizio del ciclo. Cosi oggi ogni stimolo rischia 
di produrre inflazione piü che occupazione e crescita, mentre i 
profitti sono già molto alti. Il blocco dell'immigrazione el'espulsione 
di milioni di immigrati irregolari, «l'invasione» come definita da 
Trump, spingerebbe all'insü i salari. Inoltre, il debito pubblico in 
mano ai privati in percentuale del Pil è passato dal 75% al 96%. Nei 
prossimi anni se i democratici vincessero le elezioni esso 
aumenterebbe di 27 trilioni, mentre se a prevalere fosse Trump si 
aggiungerebbero ulteriori 3 trilioni. In questo contesto è probabile 
che i tassi rimangano a lungo alti e il dollaro forte. Cosi i risultati del 
“Trump 2.0” potrebbero essere molto meno brillanti sia in termini di 
mercati azionari che obbligazionari. 
Esiste poi un terzo scenario, per certi versi complementare al 
secondo che tiene conto del contesto geopolitico, sinora in larga 
parte ignorato dai mercati. Ad esempio, un aumento delle tariffe 
come quello proposto da Trump (il 10% sulle importazioni da tutti i 
partner commerciali e il 60% sulle importazioni dalla Cina), oltre 
che provocare un aumento dei prezzi, una caduta dei consumi, del 
Pil, dell'occupazione e una forte ridistribuzione del reddito a 
sfavore dei più poveri è destinato a suscitare l’ostilità sia degli 
alleati che degli avversari e portare a guerre commerciali e ledere la 
sicurezza internazionale. Questo problema risulta particolarmente 
serio inun momento di forti tensioni geopolitiche, come quello 
attuale nel quale Trump minaccia di uscire dalla Nato e dal fornire 
aiuti all’Ucraina e a Taiwan. Inoltre, un attacco all’indipendenza 
della Fed potrebbe produrre severe conseguenze sul ruolo 
internazionale del dollaro. 
L’ampiezza di questi scenari fa comprendere quanta incertezza 
regna attorno agli effetti delle imprevedibili politiche economiche 
trumpiane e le difficoltà a fare scommesse elettorali ragionevoli. 
Più in generale, i governi sono estremamente potenti, poiché le loro 
decisioni influenzano i rendimenti delle obbligazioni pubbliche, i 
profitti delle società e i tassi di cambio. Tuttavia, scommettere sui 
risultati elettorali o sulle notizie politiche si è sempre dimostrato 
un'attività molto rischiosa dati numerosi feedback che queste 
generano. Nel caso dello “Trump shock” queste scommesse sono 
ancora più rischiose. 
Un'ultima riflessione merita un recente lavoro di due economisti 
della Ucla (University of California Los Angeles): Nikita Savin e 
Daniel Treisman. Questi, attraverso un’analisi computerizzata del 
linguaggio utilizzato nei discorsi di Trump e dei suoi principali 
avversari a partire dalla campagna elettorale del 2015, giungono a tre 
principali conclusioni: 1) itemi economici sono sempre meno 
frequenti nei discorsi politici e in particolare in quelli del tycoon; 2) i 
discorsi dei trumpiani utilizzano un vocabolario sempre piü 
violento; 3) il linguaggio di Trump non segue i canoni tipici dei 
leader populisti (uso frequente della parola popolo, élite, etc) 
Scriveva a proposito Jules Verne: «Un inglese non scherza mai 
quando si tratta di una cosa importante come una scommessa», ma 
qui siamo alla roulette russa, anzi americana. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


Il Sole 
SEDE LEGALE - DIREZIONE E REDAZIONE PREZZI 
UFFICIO CENTRALE RESPONSABILI DI SETTORE GRUPPO 24 ORE Viale Sarca, 223 - 20126 Milano con “Disegnare per i più piccoli” €9,90 in più; 
Fabio Carducci (vice Roma) Riccardo Barlaam Tel. 023022.1 - Fax 0243510862 con “Il posto del lavoro” €12,90 in più; 
А H à T si con “Olimpiadi - Storie, curiosità e campioni” 
Balduino Ceppetelli (Economia e politica internazionale) AMMINISTRAZIONE SID 
Giuseppe Chiellino Giulia Crivelli (Moda24 – Viaggi) PROPRIETARIO ED EDITORE Viale Sarca, 223 - 20126 Milano on FIOO AA peri più piccoli” е9 0018 più: 
DIRETTORE RESPONSABILE Marco Libelli Maria Carla De Cesari Il Sole 24 ORE S.p.A. EE con *Pazzi per la matematica - I numeri sono 
A aab А : 5 МА fritti ” €8,90 in più; 
Fabio Tamburini Armando Massarenti MC " (Nor ans ш ibuti) mem PRESIDENTE P.zza dell'Indipendenza 23b/c - 00185 con “Riccardino - Collana Camilleri n.1" €9,90 IL CODICE DI OGGI 
Mauro Meazza (segretario diredazione) ^ Laura Di Pillo (Imprese & Territori) Tel. 063022.1 - Fax 063022.6390 in più; Il Sole 24 Ore offre a tutti 
VICEDIRETTORI 1 1 “(Ri i Edoardo Garrone e-mail: letterealsole(vilsole240re.com con “Il libro dell'astronomia" €12,90 in più; 
Gabriele Meoni Alberto Grassani (Finanza & Mercati) > più; i il ; 
Daniele Bellasio ene È con “Il cuoco dell’Alcyon - Collana Camilleri i suoi lettori un accesso 
B Marco Mobili Laura La Posta (Rapporti) VICE PRESIDENTE PUBBLICITÀ n.2" €12,90 in piü; giornaliero gratuito 
Jean Marie Del Bo (vice caporedattore desk Roma) Stefano Salis (Commenti-Domenica) Claudia Parzani Il Sole 24 ORE S.p.A. — SYSTEM con “Scopriamo l'Europa" €9,90 in più; e ECOL 
Alberto Orioli ы Giovanni Uggeri (Food24) DIREZIONE E AMMINISTRAZIONE con "Casa - Affitti abitativi e commerciali" p g ; à p 
(Vicario, LUNEDÌ > n AMMINISTRATORE DELEGATO Viale Sarca, 223 - 20126 Milano €10,90 in più; del quotidiano in app 
+ Gianfranco Ursino (Plus24) nen Gs up Tel p con "Riforma fiscale 9 - Violazioni e sanzioni ; 
Capo della redazione romana) Paola Dezza ? Mirja Cartia d'Asero ыан шрын аныш GEO e accedere gratis 
ATTIVITA VIDEO MULTIMEDIALI e-mail: segreteriadirezionesystem(a'ilsole240re.com т шапе ih, пари; о E: А t Foa 
CAPOREDATTORE CENTRALE UFFICIO GRAFICO CENTRALE Marco lo Conte © Copyright Il Sole 24 ORE S.p.A. pu ene M DS €10,90 in piu; al con nn 1 eue T 
Roberto Iotti Adriano Attus (creative director) Tuttii diritti sono riservati. go О e alle funzionalità speciali. 
Francesco Narracci (art director) коош ыр DIANO Nessuna parte di questo quotidiano può essere riprodotta SE S 3 Inquad rain QR Code 
Alessia Tripodi (coordinatrice) con mezzi grafici o meccanici rier eren Иа} SCH 
де я S ў T 5 Costa Azzurra €3, Svizzera SFR 3,90 esegul leistruzioni. 
quali la fotoriproduzione e la registrazione. 
Il responsabile del trattamento dei dati raccolti in banche dati di uso redazionale è il direttore responsabile a cui, presso il Servizio Cortesia, presso Winflow Società Cooperativa - Via Rizzoli, 4 20132 Milano. (telefono 02.30.300.600), ci si può rivolgere per i diritti previsti dal regolamento generale sulla Protezione dei Dati 2016/679. Manoscritti e fotografie, anche se non pubblicati, non si restituiscono. — Modalità z 
diabbonamentoal quotidiano: Prezzo di copertina in Italia: € 2,00 da lunedì a venerdi, € 2,50 per le edizioni del sabato e della domenica. Prezzo Abbonamento Italia per 12 mesi al quotidiano in versione cartacea: € 419,00 in caso di consegna postale. L'Abbonamento alla versione cartacea non comprende il magazine “НТІ”. Sono disponibili altre formule di abbonamento all'indirizzo www.ilsole240re.com/abbonamenti. [ТЕ 
Perl'abbonamento estero in Svizzera e Costa Azzurra, rivolgersi al Servizio Abbonamenti (tel. 02.30.300.600 oppure servizio.abbonamenti@ ilsole240re.com). Per il resto del Mondo è disponibile solo l'abbonamento al quotidiano in versione digitale. Per sottoscrivere l'abbonamento è sufficiente inoltrare la richiesta via EMAIL all'indirizzo servizio.abbonamenti@ ilsole240re.com oppure via FAX al N. 023022.2885, cM 
oppure per POSTA a Il Sole 24 ORE S.p.A. - Servizio Abbonamenti - Casella Postale 10592 - 20111 Milano, indicando: NOME / COGNOME / AZIENDA / VIA / NUMERO CIVICO / C.A.P. /LOCALITÀ / TELEFONO e FAX/EMAIL. — Servizio abbonamenti: Tel. 02.30.300.600 (con operatore da lunedì a venerdi 8:30-18:00) - Email: servizio.abbonamenti@ilsolez4ore.com — Servizio arretrati per i non abbonati: rr 
(Non disponibili le edizioni cartacee più vecchie di 12 mesi dalla data odierna). Inoltrare richiesta via email all'indirizzo servizio.cortesia@ilsolez4ore.com oppure contattare telefonicamente il numero 02 30.300.600 allegando la fotocopia della ricevuta di versamento sul c.c.p. 519272 intestato a Il Sole 24 ORE S.p.A. oppure via fax al numero 02 opp 06 3022.2519. Il costo di una copia arretrata DOO 
è pari al doppio del prezzo di copertina del giorno richiesto. Non verranno rimborsate le istanze relative ad edizioni più vecchie di 12 mesi dalla data odierna. — Stampatori: C.S.Q. - Centro Stampa Quotidiani, Via dell'Industria 52 - 25030 Erbusco (BS) - S.T.E.C. - Società Tipografico Editrice Capitolina, Via Giacomo Peroni 280 - 00131 Roma (RM) - L'Unione Sarda S.p.A, Via Omodeo 12 - Elmas E s d 


(CA) - S.e.s. Società Editrice Sud S.p.A., via Uberto Bonino 15/c - 98124 Messina (ME). — Distribuzione Italia: m-dis Distribuzione Media S.p.A., via Cazzaniga 1 - 20132 Milano, Tel. 022582.1 — Registrazione Tribunale di Milano n 322 del 28.11.1965. 
La tiratura del Sole 24 Ore di oggi, 7 Agosto 2024 e stata di 57.737 copie 


a 
Certificato Adsnr. 9309 
rilasciato il 06-03-2024 


Il Sole 24 Ore Mercoledì 7 Agosto 2024- N.217 


13 


Commenti 


APPUNTAMENTO A CERNOBBIO 

In pagina pubblichiamo il commento di 
Valerio De Molli alle ultime rilevazioni 
delThea Club Economic Indicator, un 
indicatore che misura il sentiment 


tramite una survey somministrata a 
450 fra principali capi azienda italiani e 
internazionali operanti nel Paese . Se ne 
parlerà alla 50° edizione del Forum 
Tehadi Cernobbio del 6-7-8 settembre 


Turbolenze internazionali 
fanno calare l’ottimismo 
ma non sulla occupazione 


Indicator Ambrosetti 


Valerio De Molli 


anno con più elezioni della storia sta 
consegnando un quadro 
particolarmente incerto: la tornata 
elettorale in Europa ha visto quasi 
ovunque i partiti di Governo soffrire — 
fino al caso estremo della Francia che ha 
indetto nuove elezioni – e ha prodotto un Parlamento 
Europeo che, pur in solco con il precedente, non rende 
chiarissima quale traiettoria imboccherà l'Unione per 
il prossimo quinquennio. 

Il mondo è poi in attesa delle elezioni americane, in cui 
idue partiti hanno promosso, nelle loro rispettive 
precedenti esperienze di governo, politiche industriali 
e commerciali molto differenti. Anche in questo caso, 
la traiettoria futura dell'economia statunitense (e, di 
riflesso, di buona parte dei Paesi occidentali) é ancora 
imperscrutabile. 

Questo quadro internazionale politico molto incerto 
genera ricadute anche sulle economie nazionali. In 
Italia i dati economici sono positivi: il primo trimestre 
ha già garantito una crescita acquisita dello 0,5%, 
rendendola stima contenuta nel quadro tendenziale 
del Documento di Economia e 

Finanza (+1%) verosimile. Un tale 


» 


Una minor crescita del Pil obbligherebbe ad 
un'ulteriore riduzione del deficit, che all'atto pratico 
si tradurrebbe in una riduzione della spesa pubblica 
(o, in teoria, ad un aumento delle entrate, ma in 
questo ambito i margini sono più risicati). Una 
riduzione della spesa pubblica potrebbe portare al 
mancato rinnovo di alcune misure temporanee (ad 
esempioil taglio al cuneo fiscale), che avrebbero 
ulteriori effetti depressivi sulla crescita. 
In sintesi: un quadro molto complesso, che obbliga i 
decisori pubblici e privati a mantenere una rotta 
prudente e a limitare la pianificazione al breve- 
medio periodo. 
Dall'Osservatorio di The European House - 
Ambrosetti, questo quadro politico genera una 
contrazione dell'ottimismo, misurato attraverso il 
Teha Club Economic Indicator, elaborato con una 
survey somministrata a 450 imprenditori e business 
leader italiani. L'indicatore va da -100, massima 
sfiducia, a +100, totale ottimismo. La rilevazione di 
giugno 2024 posiziona la fiducia sulla situazione 
attuale del business a 46,1, con un calo rispetto al 

trimestre precedente. 

Un calo piü contenuto si osserva 


tasso di crescita del Pil é 
indispensabile per approcciare il 


nelle prospettive sugli investimenti 
aseimesi, che con un punteggio 


graduale rientro del rapporto L'INDAGINE paria 25,6 si posiziona 11 punti al di 
deficit/ Pil (che negli ultimi anni, SU IMPRENDITORI sotto di quanto registrato a marzo. 
complici pandemia e crisi Forse è anche un momento in cui, 
energetica, aveva raggiunto livelli Е BUSINESS LEADER in previsione del graduale rientro 
bende diret, ||| EVIDENZIA UN CALO Zeen 

nel Def stesso. DELLA FIDUCIA preferiscono attendere: con 

La questione è puramente l’abbassarsi dei tassi, la 

aritmetica: il rapporto deficit/Pil RISPETTO AL propensione agli investimenti 

cala se il Pil cresce più del deficit. "TRIMESTRE SCORSO tornerà a crescere. 
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Valutazione della situazione attuale del business. 
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Fonte: Ambrosetti Club Economic Indicator 


Emergono ottimi segnali, invece, nella rilevazione 
che censisce le prospettive occupazionali a sei mesi, 
che dopo un anno di ininterrotta discesa a giugno 
2024 guadagna 12,2 punti. 
In effetti, il mercato del lavoro italiano sta crescendo a 
dei livelli eccezionali. A maggio il tasso di 
disoccupazione è sceso al 6,8%: è tre punti 
percentuale in meno rispetto al pre-Covid. 
Analogamente, nell’ultimo anno l’occupazione è 
cresciuta del 2%, raggiungendo il record storico del 
numero di occupati nel mese. 
Le stime Oecd indicano inoltre che occupazione 
crescerà di un ulteriore 1,2% nel 2024 e 1% nel 2025. A 
corollario, inoltre, non si puó non osservare come 
questa crescita del mercato del lavoro é comunque 
insufficiente a colmare la domanda delle imprese di 
lavoratori qualificati. Secondo i dati di Unioncamere, a 
luglio 2024 le imprese vivono difficoltà di reperimento 
per oltre 245mila assunzioni: il 48,4% del totale. 
I lati positivi si scontrano però con due evidenze 
meno ottimistiche. 
La prima è legata ai salari: in termini reali (cioè 
depurati dall’inflazione) i salari in Italia rimangono al 
di sotto dei valori pre-Covid. Per essere più precisi: 
l'Italia è il paese con il più grande differenziale fra 
salari reali attuali e pre-Covid, con una variazione pari 
a -6,9 per cento. 
Il secondo elemento è una considerazione aritmetica: 
se nell’ultimo anno gli occupati sono cresciuti del 2%, 
come mai il Pil (che, se considerato dal lato dell'offerta, 
è costituito dalla moltiplicazione fra il valore aggiunto 
medio per occupato e il numero di occupati) è 
cresciuto di meno della metà? 
L’unica spiegazione possibile è che il valore aggiunto 
medio sia calato (forse perché i nuovi posti di lavoro 
sono in occupazione a bassa produttività, oppure 
perché il valore aggiunto medio è calato in diversi 
settori, oppure per una combinazione dei due 
fenomeni), e questo rende ancora più urgente 
parlare della produttività delle imprese italiane. 
Parlarne per davvero, però: parlare delle sue cause 
(l’eccessiva frammentazione delle imprese, la scarsa 
digitalizzazione, la complessità burocratica, 
l’inefficiente managerializzazione) e parlare delle 
soluzioni (formazione, investimenti, fino ad arrivare 
al più grande tabù, che è la politica industriale). 
Tante questioni, che in ultima istanza si riassumono in 
una domanda dalla semplice formulazione e dalla 
complessa risposta: quale futuro immaginiamo per 
l'economia di questo Paese? 
Alla 50° edizione del Forum Teha di Cernobbio del 6-7- 
8settembre ne parleremo a fondo, avanzando 
proposte concrete. 
Ceo e Managing partner, 
The European House Ambrosetti 
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Imparare la grammatica inglese non é mai stato cosi facile. 


A2 da sarl 


Con la collana «English for Everyone» puoi imparare o ripassare la grammatica inglese 
attraverso un approccio visivo facile e immediato, insieme ad esempio chiari e puntuali. 
Il corso di grammatica copre tutti gli argomenti del programma specifico per i livelli da 
А1 а С1 del QCER (CEFR), lo standard internazionale per l'apprendimento delle lingue. 
Sei guide imperdibili per padroneggiare l'inglese e prepararti per il prossimo viaggio in 
giro per il mondo. Buona lettura e buon viaggio! 
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*Oltre al prezzo del quotidiano. Solo ed esclusivamente per gli abbonati, in vendita separata dal quotidiano a 1€. 
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Giochi Olimpici 202A 


Giorno #13 


VELA, MEDAGLIA IN ARRIVO IL MEDAGLIERE P I * e 
Con il secondo posto nella E e 
terza regata di ieri della classe 1 Usa 22 31 29 82 
Nacra 17, l'equipaggio cune Cina 22 20 16 58 
composto da Ruggero Tita e 

Francia 13 16 19 48 


Caterina Banti ha conquistato 


Gran Bretagna 12 15 18 45 


2 
3 
la certezza di una medaglia 4 
5 


che, dopo la Medal Race di 
oggi, con punteggio doppio, 
sarà d'oro o d'argento. 


ITALIA 9 10 7 26 


8 


Australia ТА 72 9 35 


GLI SPECIALI 

Il sito del Sole 24 Ore 
dedicherà un dossier 
ai Giochi di Parigi con 
notizie e approfondi- 
menti. Aggiornamenti 
su risultati e momenti 
clou dell'evento anche 
nei programmi di 
Radio24 


.com 
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Azzurri in pista 
su bici Pinarello 
per inseguire 

il podio olimpico 


Made in Italy. Oggi al Velodromo Saint-Quentin- 
en-Yvelines i quartetti italiani in gara su modelli 
all'avanguardia preparati dall'azienda di Treviso 


Marco Bellinazzo 
Dalnostro inviato 
PARIGI 


quartetti azzurri del ciclismo su pi- 

sta oggi cercheranno di conquista- 

reunposto sul podio nell’insegui- 

mento, in sella a bici Pinarello. In 

particolare, al Velodromo di Saint- 
Quentin-en-Yvelines i campioni 
olimpiciincarica, dopo lasconfittain 
semifinale subitaieri contro l'Austra- 
lia, chehastrappato proprio all'Italia 
il record del mondo, se la vedranno 
conla Danimarca perla medaglia di 
bronzo, mentre le donne saranno 
impegnatenella semifinale controla 
Nuova Zelanda. 

Filippo Ganna, Simone Consonni, 
Jonathan Milan e Francesco Lamon 
hannoadisposizione due nuove ver- 
sioni evolute della Bolide F HR, la due 
ruote che ha battuto il Record del- 
l’Ora.Il quartetto maschile, ha ricevu- 
to una versione in lega Scalmalloy 
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La Bolide F HR 

é stampata in 3D 

per assicurare 
un'aderenza perfetta 
al corpo del ciclista 


stampatain 3D della Bolide FHR 3D. 
Vittoria Guazzini, Elisa Balsamo, 
Martina Fidanza e Letizia Paterno- 
ster, invece, gareggeranno suun mo- 
delloin carbonio, la Bolide HR C. 

La Bolide F HR 3D è stata inizial- 
mente sviluppata per affrontare il 
tentativo, riuscito, di Record dell'Ora 
di Ganna, conquistato 18 ottobre 
2022 con la distanza di 56,792 chilo- 
metri. Sempre Ganna la settimana 
successiva, ai campionati del mondo 
di ciclismo su pista, ha conquistato 
l'oro nell'inseguimento individuale 
maschile di 4 km, migliorando anche 
il record del mondo sfondando, il 
muro dei 4 minuti alivello delmare. 
La Bolide F HR 3D è una bici ad alte 
prestazioni e dal design innovativo, 
stampata in 3D per assicurare 
un’aderenza millimetrica al corpo del 


IL NUMERO 


100 min 


Il fatturato annuale 
Nell'estate del 2023 la 
maggioranza del capitale di 
Pinarello è passata dal fondo 
Catterton del gruppo Lvmh al 
family office del miliardario 
sudafricano Ivan Glasenberg, 
ex ad del colosso minerario 
anglo svizzero Glencore 
quotato a Londra. L'azienda 
in cui Fausto Pinarello, figlio 
del fondatore, mantiene 
ancora una quota di 
minoranza e responsabilità 
operative, si è spinta a un 
livello di fatturato di circa 
100 milioni di euro 


ciclista. Pinarello infatti è leader nella 
tecnologia di stampa 3D delle bici dal 
2015.Iltelaio è composto da soli cin- 
que elementi, con il triangolo ante- 
rioreche comprendetre pezzi oltre ai 
foderi orizzontali e verticali. 

Sviluppata in collaborazione con 
l'Università di Adelaide e con il 
partner in ricerca e sviluppo aerodi- 
namico NablaFlow, è ispirata ai tu- 
bercoli presenti sulle pinne delle 
megattere. Questa tecnologia in- 
corpora un esclusivo sistema di 
“AeroNodes” sul tubo verticale e sul 
reggisella perridurre i vortici gene- 
rati dai movimenti delle gambe e 
migliorare il flusso d'aria. 

Per il modello maschile è stata 
scelta la lega Scalmalloy (che combi- 
nascandio, alluminio e magnesio ad 
alta resistenza), che grazie alle sue 
proprietà è in grado di esaltarela for- 
za e velocità prodotta dall’atleta, 
mentre il modello Bolide FHR Cin 
carbonio, più leggero, è più adatto al- 
le donne. Questi telai e componenti 
sono stati utilizzati perla prima volta 
dagli azzurri ai campionati del mon- 
dodiciclismo su pista UCI del2023 e 
sono stati ulteriormente testati du- 
rantele sessionidi allenamento al ve- 
lodromo di Montichiari. 

Nelle altre specialità del ciclismo 
sul pista а Parigi, l’Italia può provare 
a salire sul podio nell'Omnium con 
Elia Viviani, già oro a Rio 2016 ebron- 
zo a Tokyo, e Consonni, mentre al 
femminile Balsamo e Paternoster 
hanno ottenuto ottimi piazzamenti 
nelle ultime gare internazionali di- 
sputate. Nelle gare di velocità, Sara 
Fiorine Miriam Vece partono daout- 
sider nelkeirin e nella sprint, dove si 
esibirà anche Martina Fidanza. 

«In qualità di marchio italiano ico- 
nico – ha sottolineato, Fausto Pina- 
rello, presidente con responsabilità 
operative e azionista di minoranza 
concircail15% dell'azienda trevigia- 
na- non potremmo essere più orgo- 
gliosi di collaborare con la squadra 
italiana di ciclismo su pista che, come 
noi, continua a spingersi oltre i confi- 
ni delle performance sportive. Abbia- 
mo investito molto per produrre sei 
biciclette inlegaScalmalloy stampate 
in 3D per la squadra maschile e sei 
versioni in fibra di carbonio per la 
squadra femminile. Auspichiamo di 
aver fornito bici chepermettano alla 
squadra maschile di difendereil titolo 
olimpico su pista e alla nostra fortissi- 
ma squadra femminile di conquistare 
Гого. Abbiamo fatto tutto il possibile 
per darelorole migliori possibilità». 

Nel2023la maggioranza di Pina- 
relloé passata dal fondo Catterton del 
gruppo Lvmh al family office del mi- 
liardario sudafricano Ivan Glasen- 
berg, ex ad del colosso minerario 
Glencore. «C'é piena sintonia con la 
nuova proprietà, uno sportivo che 
amailciclismo ele nostre bici e abbia- 
mo grandi progetti di sviluppo - spie- 
gava Pinarello, in occasione del pas- 
saggio delle quote -. A partire da una 
nuova fabbrica sempre quia Catena di 
Villorba. Siamo saliti intorno ai 100 
milioni di ricavi, l'utile è andato molto 
bene e anche l’ebitda è aumentato». 
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ANSA 


Inseguimento. 

leri il quartetto femminile italiano (foto 
in alto) ha chiuso al quarto posto e oggi 
sfida la Nuova Zelanda in semifinale. Il 
quartetto maschile guidato da Filippo 
Ganna (nella foto sotto), sconfitto 
dall'Australia, oggi contenderà il bronzo 
alla Danimarca 


LAPRESSE 


Da Bianchi a Colnago, le linee 
sportive sostengono 1 ricavi 


Bike economy 
Export e marketing 


Dal nostro inviato 
PARIGI 


alpuntodivistaindustriale le 
D bici da corsa italiane, soprat- 

tutto grazieall'export, hanno 
retto negli ultimi masilivelli di pro- 
duzione soddisfacenti, nonostante 
un trend generale negativo che ha 
visto per il mercato tricolore nel 
2023un calo adoppia cifra, dopo un 
2022giàin contrazione, con un tota- 
le dell'output sceso al di sotto dei 
due milioni di pezzi (l'ultima volta 
era accaduto nel 1975). 

Ecco perchè i Giochi olimpici sono 
una vetrina di prestigio per esporre 
latecnologia ciclistica del Belpaese, 
così come la presenza nel World 
Tour. Seineffettilatitanoformazio- 
nidi proprietà italiana nel massimo 
circuito delciclismo professionistico 
su strada sono protagonisti molti 
marchiitaliani: Pinarello è il fornito- 
re ufficiale della Ineos Grenadiers; 
Wilier Triestina è partner dell’Astana 
e della Groupama-FDJ; Colnago è 
partner della Uae Emirates; Bianchi 
della Arkéa-Samsic, team a disposi- 
zione del quale è statamessalanuo- 
vissima “Specialissima RC”, vincitri- 
ce del Design & Innovation Award 
2024. Fabbrica Italiana Velocipedi 
Edoardo Bianchi, la più antica al 
mondo, risalente al 1885, dal maggio 
'97 fa parte della holding Grimaldi 


con sede in Svezia, di proprietà di 
Salvatore Grimaldi. A Parigi sarà al 
fianco, oltre che di diversi corridori 
perle gare inlinea, del triatleta tede- 
scoJonas Schomburg. 

Pochi mesi fa, a giugno, a Trevi- 
glio è stata ufficialmente inaugurata 
la nuova fabbrica Bianchi, frutto del- 
l'intervento dirigenerazione urbana 
sullo stabile di Via delle Battaglie, 
che da oltre 50 anni ospita la sede, 
condotto insinergiaconil Comune. 
«Questa nuova fabbrica rappresenta 
al meglio lo spirito innovativo di 
Bianchi - hadetto Salvatore Grimal- 
di -. Nonostante le sfide che sta af- 
frontandol'industria dellabicicletta, 
oggiinauguriamo uno degli stabili- 
menti più avanzatialmondo. Abbia- 
moinvestito nonsolosuuna fabbri- 
ca, ma nella nostra nuova casa: un 
segnale dell’enorme fiBducia cheab- 
biamo nelle nostre persone, nel 
brande nei nostri prodotti. Il futuro 
di Bianchi comincia da qui». Il nuovo 
impianto completato in 24 mesialli- 
nea Bianchi agli standard di Indu- 


Dopo Bianchi, anche 
Colnago pronta 

ad ampliare la fabbrica 
per potenziare 

i livelli di produzione 


stria5.0. Lanuovalinea di produzione 
conun’anima greenha una capacità 
installata di5oobiciclette per turno 
edèstatacostruita secondo processi 
diproduttività innovativi. Ciascuna 
posizione della linea produttiva e 
stata completamente digitalizzata. 

Resta fedele alsuo know-how ita- 
liano anchela Colnago, nonostante 
nel2020il fondatore Ernesto Colna- 
goabbia deciso divenderela quota di 
maggioranza d un fondo di Abu 
Dhabi, Chimera Investment. Nel 
2023 dell’azienda di Cambiago il fat- 
turatoe salito a 55 milioni, livello più 
chetriplicato dall’acquisizione, gra- 
ziein particolare ad un export salito 
al 72%, conuna Ebitda di 14 milioni. 
Per aumentarlo è pronto l’amplia- 
mento della fabbrica (è stato da poco 
acquisito un terreno adiacente per 
realizzare un sito da 8mila mq),con 
uninvestimentofrai 15 ei20 milioni. 
«Risultati - spiega Nicola Rosin, da 
metà 2021ad di Colnago - che pog- 
giano sulla forza incredibile del 
brand, riconosciuto in tuttoilmondo 
graziealgeniodi Colnago.Su questa 
base abbiamo innestato una forte in- 
novazione di prodotto, irrobustito 
l’azienda con nuovi ruoli manage- 
riali, spinto l'acceleratore sulla cre- 
scita internazionale, aiutata anche 
dai successi sportivi».Una spinta al 
brand è venuta in effetti anche dalle 
sponsorizzazioni sportive, a partire 
da quella della squadra di proprietà 
dell’azionista, la Uae Emirates in cui 
corre Тадеј Pogačar, plurivincitore 
del Tour de France. 
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#PARIS2024 


VALORI NELLA NORMA 
La Senna è balneabile, 
confermati і 10 km 


Per il Comitato organizzatore di 
Parigi 2024 e per il Cio, la Senna 
è balneabile e i dati sulla 
presenza di batteri "E-Coli" ed 
enterococchi «sono molto bassi 
nei tre punti in cui vengono 
prelevati i campioni. Solo un 
valore risulta superiore alla 
soglia stabilita - ha precisato ieri 
la responsabile della 
Comunicazione di Paris 24, 
Anne Descamps - ma si tratta di 
un punto molto lontano dal sito 
delle gare». L'8 e il 9 agosto 
sono programmate le due prove 
della 10 km in acque libere e 
oggi all'alba gli atleti 
svolgeranno le prove del 
percorso. Quanto 
all'annullamento degli 
allenamenti di ieri mattina, 
Descamps ha spiegato che «dal 
momento che si trattava 
soltanto di un allenamento per 
consentire agli atleti di 
familiarizzare con l’acqua e non 
erano ancora arrivati i risultati di 
ieri, giunti solo alle 10,30», la 
World Aquatics ha scelto di 
cancellarli «per precauzione». 
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ATLETICA LEGGERA 
Mattia Furlani é bronzo 
nel salto in lungo 


Storica medaglia di bronzo nel 
salto in lungo per l'Italia ai Giochi 
di Parigi. Mattia Furlani ha 
saltato 8,34 al primo e al quinto 
tentativo, ed é la prima medaglia 
dell'atletica leggera tricolore alle 
Olimpiadi francesi. L'oro é 
andato al greco Miltiadis 
Tentoglu, favorito della vigilia, 
che conferma il titolo olimpico 
ottenuto a Tokyo tre anni fa, con 
la misura di 8,48 metri. Argento 
per il giamaicano Wayne 
Pinnock. Con l'atletica leggera 
sono 11 le discipline che hanno 
conquistato una medaglia per 
l’Italia Team. Sempre ieri nei 
1.500 Pietro Arese è arrivato 
ottavo ma ottenendo il record 
italiano con 3:30.74. 


ITALIANI IN GARA 


Stano e Palmisano 
nella staffetta mista 


Antonella Palmisano e Massimo 
Stano saranno impegnati oggi 
nella staffetta mista di marcia. І 
due azzurri cercheranno di 
riscattarsi dopo le delusioni 
della 20 km individuale in cui 
hanno dovuto cedere il titolo 
olimpico conquistata a Tokyo. 
Punta alla conferma dell’oro 
ottenuto tre anni fa Vito 
Dell'Aquila nel taekwondo, 
mentre Sergio Massidda 
potrebbe sorprendere nel 
sollevamento pesi (-61 kg). 
Matteo Zurloni, campione del 
mondo in carica, ieri ha 
raggiunto i quarti di finale 
nell'arrampicata sportiva. Torna 
in gara domani giovedì 8.agosto. 
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Imprese & Territori 


Acciaio 


Gozzi: «Bene rilancio Piombino 
ma resta il nodo rottame» —p.16 


Auto 


Dal 2025 l’ecobonus sarà pro 
Made in Europa —p17 


COLOSSI DELLA COSMETICA 
L'Italia è un mercato strategico per 
Dove (Unilever) che promuove la 
bellezza autentica contro gli 
streotipi dell’Intelligenza artificiale 
ilsole240re.com/moda 
L'articolo di Marika Gervasio 


DISPONIBILE IN LIBRERIA 
E NEGLI STORE ONLINE 


Lusso e Germania frenano 
l'export dei distretti italiani 


Monitor Intesa Sanpaolo 


Tra gennaio e marzo 2024 
il calo è stato dell’1,1% 
a prezzi correnti 


Giù 105 aree manifatturiere, 
ma 53 crescono. Bene 
alimentare e l’oro di Arezzo 


Luca Orlando 


Toscana, nelbene e nel male. È questa 
regione a decidere l'andamento dei 
distretti industriali, per il quarto tri- 
mestre consecutivo in rosso. Tra gen- 
naioemarzoilcalo è dell’1,1% a prezzi 
correnti, risultato che comunque non 
cambia sterilizzando l'effetto prezzi. 
Ilbilancio, chenel monitor realizzato 
daIntesaSanpaolo vede una riduzio- 
ne in valore assoluto di 421 milioni, 
avrebbe potuto essere ben peggiore 
senzailcontributo decisivo dell’Ore- 
ficeriadi Arezzo, cheha mostrato un 
balzo dei flussi verso la Turchia atti- 
vato dalla fortedomandadi oro(sive- 
dailSole24 Ore del21luglio), doman- 
da straordinaria che da sola ha ag- 
giunto un miliardo “extra” divendite 
nel primo trimestre. 

Un'eccezione, tuttavia, all'interno 
diunafrenata ampia, che porta interri- 
torio negativo 105 aree adaltaspecia- 
lizzazione manifatturiera, il doppiori- 
spetto alle 53 che invece riescono co- 
munque ancora a crescere. Il rallenta- 
mento degli scambi mondiali ha 
dunquefinito per condizionare landa- 
mento generale, con i distretti che a 
partire dalla primavera dello scorso 
annositrovanointerritorio negativo. 
Clima generale nonbrillante all’inter- 
nodelqualeinterminisettorialispicca 
l'eccezione dell’ l'industria agro-ali- 
mentare, che ha continuato a progre- 
dire nellevendite estere mostrando un 
progresso tendenziale del 6,6%. Per il 


sistemamoda(+4,3%), la crescita èin- 
teramente legata all’oro di Arezzo, 
mentrenegli altri distretti specializzati 
siregistrano quasiovunqueriduzioni. 

A partire da una delle aree più “pe- 
santi" interminidi vendite, la pellette- 
ria di Firenze, che nei primi tre mesi 
dell'anno cede oltre il 20%, una ridu- 
zione chedasolavaleoltre 400 milioni 
dieuro, dopoilcalo di quasiooo milio- 
ni (-12,5%) concretizzatosi nel 2023. 
Frenatalegata alle difficoltà di alcune 
griffe, principali clienti del distretto. Gli 
altrisettorihanno chiuso mediamente 
il trimestre in calo: la meccanica ha 
contenutole perdite al 3,7%, mentrela 
metallurgia ha subito una riduzione 
dei flussi diexport pari al19,2%, condi- 
zionatasia dalla frenata dei volumi che 
dalrientro parziale dei prezzi alla pro- 
duzione, a loro volta legati al calo dei 
costidell’energia, riduzione chehari- 
dottolistini e dunque incassi. 

Allargandolo sguardo ad un perio- 
dopiù ampio, a dispetto delle difficoltà 
internazionali ilivelli esportati nel pri- 
motrimestresono comunquerimasti 
suvaloristoricamente elevati. Nel con- 
fronto con il primo trimestre 2019, in 
effetti, soloibeniintermedi dellamoda 
si trovano ancora al di sotto di quella 
soglia. Il settoredigranlunga piùbril- 
lantein questo arco temporale è quello 
agro-alimentare, graziea una crescita 
ininterrotta favorita anche dall’au- 
mento dei prezzi alla produzione pre- 
senta valori esportati di quasi il 50% 
superiori rispetto a inizio 2019. 

Per metallurgia, beni di consumo 
della moda,altriintermedied elettro- 
domestici il progresso è stato del 2095 
circa; seguono la meccanica (417,59), 
i mobili (+15,2%), i prodotti in metallo 
(411,522), i prodotti ei materiali da co- 
struzioni (10,522). 

Trai distretti in crescita nel primo 
trimestre 2024sono presenti più spe- 
cializzazionisettoriali e piùlocalizza- 
zioniterritoriali: oltreall'Oreficeria di 
Arezzo, nella modaspiccano anche gli 
altri due poli orafi italiani, Vicenza e 
Valenza,l'Abbigliamento di Empoli e 
laMaglieria el'abbigliamento di Peru- 


La corsa dell'agro alimentare 


Il confronto con il primo trimestre 2019 e il confronto 


con il primo trimestre 2023. 


Dati in percentuale 2024/2019 2024/2023 
-50 о 5 -50 о 5 

Alimentari e bevande шыш му; B +6,6 
Moda: consumo E 121,7 І +4,3 
Мессапіса m +17,5 I -3,7 
Automotive E 115,8 I -4,3 
Mobili [ist] +15,2 ü -6,3 
Prodotti in metallo [| 111,5 Il -6,4 
Prodotti per costruzioni [| +10,5 Ц -6,5 
Altri intermedi = +19,7 [| -7,4 
Elettrodomestici - +19,9 L| -7,5 
Moda: intermedi L| -10,3 = -15,7 
Metallurgia cd +22,0 E -19,2 


Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Istat 


gia; nell'agro-alimentaresisono messi 
inevidenza molti distretti, guidati dal- 
l'Olio Toscano e dai Dolci di Alba e Cu- 
neo; nella meccanica le performance 
migliori sono state conseguite dalla 
Meccanica strumentale di Milano e 
Monzae Brianza, dalla Food Machine- 
гу di Parmae dalle Macchine per Pin- 
dustria cartaria di Lucca; nei mezzi di 
trasporto sono stati brillanti due di- 
strettitoscani,la Nauticadi Viareggio 
ela Camperistica della Val d'Elsa. 

Tra i distretti che hanno risentito 
maggiormente del peggioramento 
delle condizioni di domanda vi sono 
alcuni importanti realtà distrettuali 
specializzate nel sistema moda che 
hanno sofferto del calo dei consumi, 


Per la pelletteria di 
Firenze calo pesante 
del 20% legato alla 
difficoltà di alcune 
griffe della moda 


ma anche di una fase di normalizza- 
zione delle scorte dopo il forte accu- 
mulo maturato nell'ultimo biennio, 
nonché della riorganizzazione delle 
piattaforme logistiche. E' il caso ad 
esempio della Pelletteria e delle Calza- 
ture di Firenze. Considerevoli ridu- 
zioni hanno poi subito i flussi di 
export di Metalli di Brescia, frenati dal 
rallentamento del mercato tedesco 
macondizionati dal calo dei prezzi alla 
produzione. L’analisi dei mercati di 
sbocco restituisce una fotografia in 
chiaroscuro.I distretti italianihanno 
risentitoin particolare delle difficoltà 
incontrate in Europa, subendo ridu- 
zioni delle vendite in Francia (-4% a 
prezzicorrenti nel primotrimestre del 
2024), ma soprattutto in Germania 
(-8,7%).In controtendenza, in primis 
gli Stati Uniti (44,392) ela Cina (45,322), 
mentrehannoottenuto performance 
brillanti, oltre alla Turchia (412695, 
grazie all'oro), anche alcuni piazze 
emergenti come Emirati Arabi Uniti 
(429,392), Vietnam (494,852), Messico 
(421,620) Hong-Kong. 
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Resort Kamarina passa ad Arrow e Mangia's: 
il valore dell’operazione è di 120 milioni 


Ragusa 


Il fondo inglese ha escusso 
una garanzia su un credito 
single name garantito 


Nino Amadore 
PALERMO 


Un’operazione da 120 milioni di euro 
perrilanciare il Resort Kamarina, pre- 
stigiosae storica struttura che si trova 
a Scoglitti in provincia di Ragusa. 
Un'operazione frutto del lavoro in 
tandemdel fondoinglese Arrow e del 
gruppo siciliano Mangia’s che con 
questa operazione consolida il mo- 
dello di sviluppo e gestione di struttu- 
re turistiche di fascia medio-alta part- 
nership con i fondi di investimento. 
Da un lato dunque il fondo Arrow 
Global (asset manageralternativo eu- 
ropeo specializzato nel credito e nel 
realestate) che, conil supporto della 
controllata Europa Investimenti, ha 
primacompletato con successo l'ac- 


quisizione diun credito singlename 
garantito inlinea conlasua strategia 
di credit opportunities e ha conte- 
stualmente proceduto all'escussione 
dellagaranzia, diventando proprieta- 
ria dell'asset sottostante ovvero del 
Resort Kamarina.La strategia di inve- 
stimento di Arrow è focalizzata sul- 
l'acquisizione di crediti deteriorati 
(Npl) europei, asset bancari non core 
eselezionati assetimmobiliari acqui- 
siti da situazioni di crisi e grazie a 
questa operazione Europa Investi- 
menti punta a consolidare la sua posi- 
zione di leadership nel mercato del 
private credit italiano. 

«Questo investimento è un esem- 
pio della nostra filosofia di investi- 
menti – spiega Marco Grimaldi, coun- 
try manager Arrow global Italy - per- 
ché l’operazione è frutto di una forte 
relazione trala nostra piattaforma lo- 
cale Europa Investimenti con un part- 
nerspecializzato e radicato sul terri- 
torio quale il Gruppo Mangia's, che 
valorizza perfettamente le compe- 
tenze sulcredito.Il prestigioso Trian- 
golo Barocco della Sicilia, rinomato 
perla sua splendida architettura e il 
ricco patrimonio culturale, benefice- 


rà di questo investimento, che valo- 
rizzeràle potenzialità dell’area e cree- 
rà opportunità di impiego e crescita 
economica». Per Mangia's si tratta 
dellaseconda operazione importante 
nelcorso del 2024: di qualche mese fa 
(adaprile)lanotizia dell'acquisizione 
daparte del Gruppo fondato oltre cin- 
quant’anni fa dalcompianto Antonio 
Mangia dello storico Grand Hotel et 
Des Palmes di Palermo grazie a un ac- 
cordo con il Fondo Algebris. «Con 
l'acquisizione di Kamarina, Mangia's 
Resorts scriveun nuovo capitolo della 
sua storia, aggiungendo piü di 600 
camerealle 3300 camere già gestite, 
portando innovazione e un'offerta 
turistica di altissimolivello inunazo- 
naricca di potenzialità come Ragusa 


Marcello Mangia: «Nuovo 
capitolo della nostra 
storia: aggiungiamo 

più di 600 camere 

alle 3.300 già gestite» 


- dice Marcello Mangia, presidente e 
Ceo di Mangia's -. Insieme ad Arrow, 
siamo pronti a valorizzare questo 
gioiello della costa siciliana, creando 
un’esperienza unica perinostri ospiti 
einvestendo sempre nella nostra iso- 
la».Il gruppo palermitano gestisce 13 
resort e club di proprietà in Sicilia e 
Sardegna e2 strutture storiche a Pa- 
lermo che faranno parte della nuova 
linea di city hotel. 

Sulfronte Arrow questa operazio- 
ne é un pezzo di una strategia com- 
plessiva sul fronte dell'hospitality: 
«Siamo focalizzati sulla costruzione 
diuna piattaforma mediterranea di 
primo piano che attragga ospiti su 
unastagionalità estesa, grazieall'of- 
fertaintegratadisport e turismo eno- 
gastronomico, culturale e naturalisti- 
co- spiega Donato Piscuoglio, head of 
Realestate Arrow Italia -. Proseguire- 
moconinostriinvestimentinel mer- 
cato del private creditin altre classi di 
asset immobiliari, tra cui residenzia- 
le, logistica, Pbsa e infrastrutture, 
grazie al team real estate che svolge 
unruolo chiave nella creazione e ge- 
stione di questi investimenti». 
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ALESSANDRA 
RICCI 
Amministratrice 
delegata di Sace 


PANORAMA 


PIANO INSIEME2025 


Da Sace 26 miliardi 
a supporto di 51mila 
imprese nel I° semestre 


Oltre 26 miliardi di risorse mobilitate a supporto di più 
di s1mila imprese, di cui la quasi totalità 
rappresentata da pmi. Sono inumeri con cui Sace ha 
chiuso i risultati semestrali confermando il forte 
impegno al fianco delle aziende italiane e del sistema 
Paese nell'ambito del Piano Insieme2025 presentato 
dalla ceo del gruppo, Alessandra Ricci, a fine 
novembre del 2022 e nel quale è tratteggiata la 
strategia triennale. Strategia che, alla luce dei conti 
diffusi ieri, fa registrare così dal suo lancio oltre 80 
miliardi di euro di supporto complessivo, pari a oltre il 
70% dell'obiettivo in arco di Piano per un impatto sul 
sistema produttivo di 220 miliardi e 1,3 milioni di posti 
dilavoro. Tornando ai risultati, le risorse mobilitate 
da Sace attraverso garanzie, liquidità, servizi 
assicurativi, formazione e iniziative di business 
matching а sostegno di progetti in Italia e nel mondo, 
hanno quindi costituito un fondamentale sostegno 
per l'economiareale come ha sottolineato ieri anche 
l’ad. «La crescita sostenibile delle imprese e gli impatti 
perla collettività sono il cuore della missione di Sace, 
per questo siamo orgogliosi dei risultati ad oggi 
raggiunti con Insiemeo25-. Soluzioni finanziarie, 
connessioni, formazione: cosi noi di Sace 
supportiamo l'evoluzione sostenibile delle aziende 
italiane», ha evidenziato ieri Ricci ricordando che il 
gruppo affianca le imprese non solo con soluzioni 
finanziarie, maintegrandole anche a servizi di 
accompagnamento, come connessioni (Sace 
Connects) e formazione (Sace Education). 

Unintervento concreto, dunque, che ha una delle 
sue declinazioni più efficaci nella “push strategy", la 
quale unisce la potenza finanziaria di Sace alla capacità 
di creare connessioni con grandi buyer esteri per fare 
da apripista alle pmi italiane nelle catene di fornitura 
globali e che ha raggiunto i 6,8 miliardi di euro. 
Passando agli altri risultati, il portafoglio diimpegni 
assicurati e transazioni garantite ha raggiunto i260,5 
miliardi di euro, stabile rispetto al 2023. Dei 26,3 
miliardi mobilitati nel primo semestre, 17,4 miliardi 
sono andati ad attività di export e 
internazionalizzazione, mentre irestanti hanno 
supportato la competitività delle imprese sul mercato 
domestico. Sul primo fronte, Sace ha sostenuto e 
sostiene le imprese italiane in 200 mercatia livello 
globale. Il programma “push strategy” apre, come 
detto, nuove rotte per l'export in Paesi strategici per il 
Madein Italy e peril Piano Mattei. Fondamentale in 
questo senso è statala rete internazionale di Sace che 
nel primo semestre 2024 ha avviato nuove sedi in 
Vietname Singapore e prossimamente avvierà anche 
in Colombia e Marocco. Sempre su questo filone, anche 
factoring, cauzioni e assicurazione dei crediti esteri 
hanno contribuito al risultato con 622 milioni di euro 
smobilizzati con factoring estero e1miliardo di euro di 
assicurazioni dei crediti esteri. Quasi 9 miliardi di 
investimenti domestici, invece, sono stati destinatia 
progettistrategici perle infrastrutture ela competitività 
delle imprese e del Sistema Paese. In questa operatività 
rientranoi5,7 miliardi mobilitati nell'ambito dei 
programmi di Garanzia Archimede, Garanzia Futuro e 
Garanzie Green. A questi, vanno poi aggiunti 1,8 
miliardi smobilizzati attraverso il factoring e 1,4 
miliardi di assicurazione dei crediti, cauzioni e rischi 
della costruzione sul mercato domestico. 

—Celestina Dominelli 
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BANDO ICE 


Vinitaly Usa, domande 
entro il 10 settembre 


II20eil210ttobre 2024 avrà luogo Vinitaly USA presso 
il Navy Pier a Chicago. Agenzia ICE sta organizzando 
unacollettiva aperta ad aziende, consorzi ditutela e 
associazioni. Il bando è disponibile sul sito internet 
dell'Agenzia e l’adesione è possibile fino al10 
settembre. Pmi, consorzi di tutela e associazioni 
avrannola possibilità di promuovere i propri prodotti 
edentrare in contatto diretto con buyer e responsabili 
acquisti provenienti da tutto il continente americano. 
Unaoccasione importante considerando che gli Stati 
Uniti siconfermanoil principale mercato di 
destinazione delvino madein Italy tanto cheun terzo 
delle bottiglie stappate negli Usa è prodotto da una 
cantina italiana. Nei primi cinque mesi di quest'anno le 
esportazioni hanno raggiunto quota 800 milioni di 
euro, conuna crescita superiore al 5%. 
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16 Il Sole 24 Ore Mercoledì 7 Agosto 2024- N.217 
e e EDISON ENERGIA VINCE GARA RFI energia elettrica con certificazione nazionale. La commessa si inserisce 
Imprese E Territori Edison Energia si è aggiudicata la green, proveniente da fonti rinnova- in una più ampia strategia di decar- 


gara da 64 milioni di euro indetta da 
Rete Ferroviaria Italiana (Gruppo Fs) 
per la fornitura di 100 GWh all'anno di 


bili. Questa elettricità sarà destinata 
a uffici, locali tecnologici, stazioni e 
altri impianti fissi su tutto il territorio 


bonizzazione messa in campo da 
Rete Ferroviaria Italiana, di cui Edison 
Energia ё fornitore dal 2017. 


Gozzi: «Bene il rilancio di Piombino 
ma preoccupa l'impatto sul rottame» 


Acciaio 


Il presidente di Federacciai 
sottolinea la concretezza 
del piano degli indiani di Jw 


Maggiore prudenza 
sugli effetti dell'investimento 
promosso da Metinvest 


Matteo Meneghello 


Daunaparte un centro mondiale per 
laproduzione di rotaie di alta gamma, 
dal'altrauna nuova acciaieria a forno 
elettrico per coils. Il rilancio della vo- 
cazionesiderurgica di Piombino resta 
alcroceviatra gli investimenti di due 
grandi player comel’indianaJindale 
l'ucraina Metinvest. Due progetti ne- 
gliultimigiornialcentro del confron- 
to tra Mimit e sindacati, per i quali a 
settembre siattendonoiprimi segnali 
concreti di messaaterra. E il dialogo 


resta aperto anche con i rappresen- 
tanti dei produttori, che esprimono 
soddisfazione per il rafforzamento 
della vocazione siderurgica ferrovia- 
ria del polo toscano, ma che restano 
prudentisull'ipotesi di rilancio della 
produzione di acciaio liquido, con 
perplessità in particolare per l'impat- 
to che potrebbe avere sugli equilibri 
interni di approvvigionamento di 
rottame. «Sono due vicende indu- 
striali diverse - spiegail presidente di 
Federacciai Antonio Gozzi -. Jindal 
vuole revampare il treno rotaie di 
Piombino con un investimento già fi- 
nanziato, un ordine già formalizzato 
perilquale è stato versato un acconto. 
L’obiettivo è fare diventare Piombino 
un centro mondiale siderurgico per 
rotaie.Il piano industriale è definito: 
iblumiarriveranno daIndia e Oman, 
e una rilaminazione di alta gamma 
chenongraverà sugli equilibri inter- 
ni.Il gruppo indiano, con una capaci- 
taproduttiva che sfiorai30 milioni di 
tonnellate, è ben posizionato perper- 
fezionare con successo questo inve- 
stimento». Diversoil giudizio sull’ac- 
ciaieria targata Metinvest-Danieli, 


che dovrebbe essere costruita su al- 
cune aree oggi occupate da Jsw. Un 
investimento dal forte valore simbo- 
lico: per Piombino significherebbe 
tornare a «colare acciaio» dopo lo 
stop del2014 all’altoforno ex Lucchi- 
ni.Il piano è stato definito lunedì dal 
ministro Adolfo Urso «ben struttura- 
to». Per Federacciai restano delle ri- 
serve: «È ancora indefinito sul piano 
finanziario - spiega Gozzi -, ma so- 
prattutto perl'approvvigionamento 
di rottame. Metinvest, nonostante le 
difficoltà degli ultimi anni legate al 
conflitto russo-ucraino, è un player 
rispettabile, mail nuovo forno neces- 
siterà di almeno 3 milioni ditonnella- 
tedi carica metallica, che graveranno 
inevitabilmente sull’equilibrio inter- 
no del mercato rottame e sulla filiera 
elettrosiderurgica italiana. L'indu- 


ANTONIO GOZZI 
Presidente di 
Federacciai 


stria nazionale a forno elettrico pro- 
duce20 milioni ditonnellate di accia- 
іо decarbonizzato: si tratta di un pri- 
mato mondiale, raggiunto grazie agli 
investimenti effettuati dai produttori 
conrisorse proprie, esiamo allavoro 
anche sullo Scope 2, come dimostra il 
recente accordo siglato da Federac- 
ciai sul nucleare. Inun recente incon- 
troconil ministro Urso abbiamo fatto 
presenteilrischio disquilibrio adan- 
nodeiproduttori eabbiamoricevuto 
garanzie sulfatto chel’investimento 
sarà vincolato aldivieto diutilizzo di 
risorseinterne di rottame. Ма поп сі 
sembra sufficiente: restiamo critici 
nei confronti di questo progetto, ean- 
cheuneventualebilanciamento con 
carica di Dri sembra complesso: ri- 
chiederebbe investimenti enormi». 

Iduepiani, ha detto il Mimit «coe- 
sisteranno», con i due gruppi che 
«dovranno garantire gli attuali livelli 
occupazionali» dell'ex Lucchini. Ma 
per i sindacati «è chiaro che, fino a 
quando non ci sarà l’accordo Jsw e 
Metinvest-Danieli sulle aree, è diffici- 
le potere discutere di occupazione». 
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Il reportage. Viaggio nelle aree interne/2. A Monte Sant'Angelo permane la criticità demografica: nel 
2001 i residenti erano 14mila, ora 11mila. Nel 2042 una ulteriore riduzione di un residente su quattro 


Gargano: isolamento mitigato da imprese, 
mentalità anti mafiosa e turismo religioso 


Paolo Bricco 
Dal nostro inviato 
MONTE SANT'ANGELO 


onte Sant'Angelo è 

tutto una curva. Il 

Gargano agricolo e 

pastorale, religioso e 

mistico e tutto un 
paradosso. Fai i venticinque 
tornanti per salire ai mille metri 
dal mare e dalla piana, da Man- 
fredonia e da Foggia, e capisci 
l'ineluttabilità dura e montanara 
di tante aree interne: la confor- 
mazione geografica resa aspra 
dalla natura e le criticità storiche 
come l’isolamento, le poche 
infrastrutture, la lontananza dai 
grandi centri dove si prendono le 
decisioni. Una criticità anche 
demografica: secondo Istat, nel 
2001iresidenti erano quasi 
14mila, adesso sono 11mila. E, 
per la Svimez, nel 2042 qui a 
Monte Sant'Angelo ci sarà una 
ulteriore riduzione di un resi- 
dente su quattro, con un crollo 
del 40% di chi avrà frai 20ei34 
anni e quasi un bambino su due, 
finoa nove anni, in meno. 

«Si, è vero - nota il vescovo di 
Manfredonia, padre Franco 
Moscone - Monte Sant'Angelo 
sperimenta una grave crisi de- 
mografica. Il Gargano interno è 
lontano dalle autostrade, dagli 
aeroporti, dalle ferrovie. Pero, 
nonostante questo, esiste una 
specificità identitaria che puó 
trasformare l'isolamento fisico 
in vicinanza emotiva di una 
comunità di gente di montagna 
compatta. E риб rendere la lon- 
tananza dallo scintillio della 
costa del Gargano di Vieste e di 
Peschici una occasione di seletti- 
voisolamento e di buone scelte». 

Ti siedi a bere un caffe al 
riparo dalla luce accecante di 
mezzogiorno vicino alla grotta 
dove, secondo la religione cri- 
stiana e mediterranea, quasi 
duemila anni fa apparve San 
Michele Arcangelo e senti da un 
piccolo gruppo di imprenditori 
parole non ciniche e non rasse- 
gnate che altrove in Italia - non 
solo in Campania, in Calabria e 
in Sicilia, ma anche nella infiltra- 
tissima Brianza, in Piemonte e 
nella Emilia-Romagna tutt’altro 


che felix – non sentiresti mai: 
«Quando lo Stato vuole abbatte- 
re la criminalità organizzata, lo 
fa. E basta. Lo Stato vince sem- 
pre sulla mafia», dice per esem- 
pio Domenico Prencipe, titolare 
del Pastificio Casa Prencipe, 
imprenditore di prima genera- 
zione, una decina di addetti e un 
fatturato da un milione di euro. 
Dai pascoli intorno a Monte 
Sant'Angelo, diffusi in tutto il 
Gargano eai confini con la foresta 
umbra selvaggia e fuori dal tem- 
po, la violentissima faida fra 
famiglie di pastori — i Li Bergolis 
daun lato e, dall'altro, i Primosa, 
Alfieri e Basta - si era trasformata 
in confronto fra gruppi criminali 
dediti a ogni attività. Racconta 
Mario Maratea, che con la Garga- 
no Sapori fattura almeno due 
milioni di euro all’anno e ha di- 
versi negozi nelle località turisti- 
che italiane, fra cui Vieste a Rimi- 
ni: «A Monte Sant'Angelo, nel 
1990, in un giorno rubarono 52 
automobili. Le smontavano e 
rivendevano i pezzi. Non c'erano 
solo i fatti di sangue. Questa 
cittadina era base delle operazioni 
e teatro dei regolamenti di conti». 
Dice Pierpaolo d’Arienzo, 
sindaco al secondo mandato, 
dopo lo scioglimento nel 2015 
per infiltrazioni mafiose del 
consiglio comunale di Monte 


AGF 


i uw 


Basilica Santuario san Michele 
Arcangelo. 

Il turismo religioso qui porta oltre un 
milione di visitatori all'anno 


Sant'Angelo: «Io sono nato e 
cresciuto qui. Da bambini corre- 
vamo a vedere i morti per le 
strade. Da questo punto del 
Gargano, negli anni Ottanta e 
Novanta, le famiglie criminali 
hanno fatto alleanze con le orga- 
nizzazioni mafiose tradizionali, 
hanno trafficato in droga e han- 
no commerciato in armi durante 
la guerra nella ex Jugoslavia. Lo 
Stato ha vinto quando non ha 
piü sottovalutato il fenomeno, lo 
ha atterrato con le investigazioni 
e ha mandato in galera i capi per 
anni. Allo stesso tempo, il lavoro 
sulla mentalità dei cittadini ё 
stato fondamentale». 

Il lavoro sulla mentalità è 
quotidiano e di lungo periodo. 
Racconta Raffaele Totaro, che ha 


L'area è lontana dalle 
autostrade, dagli 
aeroporti, dalle ferrovie. 
Però esiste una 
specificità identitaria 


S 


una azienda specializzata in 
verniciature industriali con 14 
dipendenti a oltre due milioni di 
fatturato: «Possiamo fare discor- 
si normali. La mafia esiste. Ma 
noné dentro di noi. La risposta 
dello Stato é stata efficace. E, 
facendo discorsi normali, possia- 
mo, anche fra di noi imprendito- 
ri, parlare di problemi normali: la 
cultura dellavoro e della dedizio- 
ne alla impresa che é la cosa piü 
rara da trovare nei dipendenti 
qui nel Gargano interno e, natu- 
ralmente, la logistica e la distan- 
za dalle infrastrutture». 

Anche se, fra questi imprendi- 
tori (quasi tutti di prima genera- 
zione), esiste anche un realismo 
disincantato. Esiste, qui, quasi 
una forza nella debolezza. Spie- 
ga Pasquale Gatta, che collabora 
sulle questioni culturali con il 
sindaco: «Io e mia moglie Ros- 
sella abbiamo vissuto a Macerata 
ea Milano. Anche là esistono 
distanze, inefficienze, assenze. 
La mafia esiste. Ma lo Stato ha 
fatto molto. Monte Sant'Angelo é 
lontano da tanti luoghi. Ma 
questa sua lontananza e anche 
una ricchezza. Il nostro cuore 
batte non solo perla legalità, ma 
anche per lo sviluppo del turi- 
smo religioso, che qui già porta 
oltre un milione di visitatori 
all'anno, e per i molti progetti 
che hanno reso Monte Sant'An- 
gelo una delle capitali pugliesi 
della cultura». 

Oggi fa caldo, ma il vento dei 
mille metri rinfresca. In inverno 
il vento diventa freddo e sfer- 
zante. «Il dramma delle aree 
interne italiane – nota con reali- 
smo ottimista padre Moscone — 
nel caso di questa terra è mitiga- 
to. Perché la comunità, gli uomi- 
ni ele donne, hanno espresso 
una serie di punti di forza: non si 
sono fatti penetrare dalla menta- 
lità mafiosa, hanno sviluppato 
una buona piccola imprendito- 
rialità, 'amministrazione locale 
ha scelto di sviluppare il turismo 
laico e quello religioso. Le aree 
interne sono spesso dei puzzle 
irrisolvibili. Qui, invece, le cose 
sembrano assumere un senso e 
le tessere, una alla volta, paiono 
andare alloro posto». 
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Moda, misure anti crisi: 
più ammortizzatori 
e moratoria sul prestiti 


Tavolo al Mimit 


Il governo al lavoro 
sul saldo e stralcio 
oer i crediti d'imposta R&S 


Marta Casadei 


Ammortizzatori sociali più flessibili, 
moratoria dei prestiti contratti du- 
ranteil periodo Covid e una misura 
di saldo estralcio in arrivo perleim- 
prese che hanno utilizzato i crediti 
d’imposta R&S tra il 2015 e il 2019. 
Sono questele principali risultanze 
del Tavolo della Moda che ieri al Mi- 
mit ha visto riunirsi i player chiave 
del madeinItaly, un settore che nel 
2023hatoccatoi103 miliardi di rica- 
viconoltre86 miliardi di export. «Ci 
siamo impegnati ad assicurare in- 
sieme all'Abi la rimodulazione dei 
prestitibancarie a garantire alleim- 
prese del settore l’utilizzo a pieno 
delle risorse per gliammortizzatori 
sociali» ha spiegato a margine del- 
l’incontro il ministro Urso. Che ha 
aggiunto: «Stamani mi sono con- 
frontato per quanto riguardai crediti 
R&S conil ministro Giorgetti enoi ri- 
teniamo di inserireedirealizzare nei 
prossimi mesi, e comunqueentroil 
30ottobre, unanorma che consenta 
lo stralcio e la sanatoria di questa 
condizione che hamessoin difficol- 
tà molte imprese del settore». 

Le associazioni presenti (tra cui 
Smi, Camera nazionale della moda 
italiana, Altagamma, Confindustria 
Modae Federmoda), insieme aisin- 
dacati, hanno messo sul tavolo ri- 
chieste precise perreagire aun mo- 
mento che ё di forte crisi: secondo 
l'indaginecongiunturale di Smiiri- 
cavideltessile-modanei primio mesi 
dell’anno caleranno del 6,2% rispetto 
allo stesso periodo 2023. Nei primi 
mesi del 2024.il ricorso alla cassain- 
tegrazione da parte delle aziende di 
moda è stato quattro volte superiore 
allostesso periodo dell’anno primae, 
sempre secondo la congiunturale 
Smi, nel 3°trimestre dell’annoa fare 
domanda di cassa integrazione è il 
33% delle imprese. «La situazione è 
estremamenteseria - ha commenta- 


toilpresidente di Smi Sergio Tambori- 
ni -;le dichiarazionidi intenti del go- 
verno, sia nel breve e sia nel medio, 
periodo sono centrate, poi bisogna 
valutarne le applicazioni pratiche: 
peresempio,inalcuniterritoricome 
la Toscana,la Campaniaela provin- 
ciadi Tarantole Pmi con meno di 15 
dipendenti hanno esaurito gli am- 
mortizzatori erogati dalle casse par- 
ticolari».Sullamoratoria «vedremo 
i contenuti della direttiva Abi del 26 
luglio, per capiremodi e tempi», dice, 
mentre sui crediti R&S il presidente 
di Smi auspica «che nella direttiva 
che stiamo attendendo ci sia traccia 
dell’interpretazione autentica della 
norma». Tamborini parla anche del 
bisogno «di un piano industriale a 
mediolungotermineediunarifles- 
sione sui modelli di consumo, per ca- 
pire se il modello di organizzazione 
dellaindustryrispondealle esigenze 
attuali oilnostro “gioiello” si sta de- 
pauperando perché le condizioni 
stanno cambiando». Traitemi da af- 
frontare in un contesto che cambia 
anche quello della Responsabilità 
estesa al produttore (Epr), tema su 
cuileimprese sonoinattesa, da oltre 
unannoe mezzo, di un decreto mini- 
steriale che regoli le attività dei con- 
sorzi nati dopo il decreto legislativo 
116/2020: «Se ne è parlato in modo 
generico, conriferimento al capora- 
lato», ha detto Tamborini. 

Anche secondo Carlo Capasa, 
presidente di Camera nazionale del- 
lamodaitalianae vice presidente di 
Altagamma, è necessario uno sguar- 
do di lungo termine: «La crisi се e 
non va perso tempo, ma questa si- 
tuazione va anche affrontata pen- 
sando al futuro comerafforzarel’in- 
dustria: abbiamo proposto un patto 
sullavoroeilgovernociha comuni- 
cato di essere al lavoro su un piano 
industriale peril settore, conla pro- 
messa di contattare le associazioni 
entro settembre». Il presidente di 
Cnmiha definito questo quinto mo- 
mento di confronto соп il Mimit«co- 
struttivo: il ministroha detto di esse- 
regiàallavorosutre deitemi cheab- 
biamosollevato: cassaintegrazione, 
moratoria dei prestiti e crediti R&S, 
ma anche sulle applicazioni del re- 
golamento Ecodesign dove le im- 
prese devono esserein primalinea». 
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Urso: «Su La Perla non 
c'é piu tempo da perdere» 


La crisi dell'azienda 


Il caso apre una riflessione 
su come adeguare le norme 
sui salvataggi aziendali 


«Non c'étempo da perdere. Quella 
di La Perla é una procedura com- 
plessa con elementi di novità che 
impongono, in prospettiva, anche 
un ragionamento per l'adegua- 
mento della normativa sull'ammi- 
nistrazione straordinaria alla quale 
stiamo giàlavorando». Sonole pa- 
roleconcuiil ministro Adolfo Urso 
è uscito dall'incontro convocato ie- 
ri al Mimit per affrontare la crisi 
dello storico marchio bolognese di 
lingerie di lusso, a valle del tavolo 
perla filiera Moda. Parole che con- 
fermanola necessità di far conver- 
gere in tempi celerile due procedu- 
re fallimentari, quella italiana e 
quella inglese, per non veder sfu- 
mare le possibilità di rilancio. Ai 
commissari è infatti arrivata una 
decina di manifestazioni di inte- 
resse per La Perla, relative sia allo 
stabilimento manifatturiero sia al 
marchio, e l’obiettivo condiviso da 
tuttele parti - industriali, istituzio- 
nali e sindacali - riunite ieri a Pa- 
lazzo Piacentini è arrivare il prima 
possibile auna vendita in grado di 


valorizzare assieme competenze 
(ossia le circa 200 maestranze ri- 
maste nello stabilimento bologne- 
se), asset eun marchio di corsette- 
ria d'alta gamma con 70 anni di 
storia e di notorietà mondiale. 
Positivo il commento sull'esito 
della riunione al Mimit delle parti 
sociali e dell'assessore al Lavoro 
della Regione Emilia-Romagna, 
Vincenzo Colla: «Negli ultimi in- 
contri tecnici c'é stata una novità 
importante: la controparte inglese 
ha mostrato un atteggiamento 
molto positivo, e l'accordo tra le 
due procedure, l'italiana el'inglese, 
è fondamentale per sollecitare Par- 
rivo di un imprenditore serio. Si 
deve trovare il modo per econo- 
mizzare sugli iter, in modo da at- 
trarre soggetti interessati». 
L’impegno preso dal ministro 
Urso è riaggiornarsi già traun mese, 
prima del 20 settembre, data del- 
l'udienza fissata dal Tribunale di 
Bologna, con piena disponibilità a 
presiedere sessioni tecniche a ol- 
tranzaa partire già dal 10-11settem- 
bre per mettere d'accordo i com- 
missari italiani e quelli inglesi (il 
marchio ё infatti proprietà di La 
Perla holding con sede a Londra) e 
trovare una sintesi trala legislazio- 
ne europea e quella inglese, che do- 
po la Brexit non riconosce più le 
norme fallimentari comunitarie! 
—I. Ve. 
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ALMAVIVA CRESCE AL SUD 

Il gruppo Almaviva, attivo nell'inte- 
grazione e digitalizzazione dei servizi 
nel settore idrico, ha acquistato la 
quota di maggioranza (58?6) di Mea 


engineering, azienda calabrese, 
fondata nel 2010, specializzata nei 
rilievi delle reti sia idriche che fogna- 
rie. L'acquisizione ё stata fatta attra- 
verso la controllata B.M. Tecnologie 


Industriali. Mea Engineering costi- 
tuirà l'hub dei servizi di ingegneria 
per tutte le attività nel Sud Italia 
sviluppate dalle aziende del gruppo 
che operano per il mercato idrico. 


Auto, dal 2025 l'ecobonus 
sarà pro Made in Europe 


Mobilità 


Oggi tavolo al Mimit, 
si studia lo schema francese 
di calcolo delle emissioni 


Il metodo dovrebbe arginare 
i modelli cinesi e favorire 
i componentisti italiani 


Carmine Fotina 
ROMA 


Una nuova versione dell'eco-bonus 
per il triennio 2025-2027 e un ac- 
cordo con il gruppo cinese Don- 
gfeng Motors per uno stabilimento 
di auto elettriche in Italia. Sono le 
carte che il ministero delle Imprese 
e del made in Italy (Mimit) giocherà 
oggi, al tavolo sull'automotive, con 
le associazioni di categoria, in atte- 
sa di uscire dall’impasse con Stel- 
lantissull'intesa per aumentarea1 
milione di veicolila produzione ne- 
gli impianti nazionali. 

Oggi si inizierà a discutere del 
nuovo schema di incentivi, che il 
governo vorrebbe mutuare dal 
modello francese. Parigi, ai fini 
dell'incentivazione delle auto elet- 
triche, ha iniziato a calcolare le 
emissioni su tutto il ciclo di vita 
dell'auto (considerando ad esem- 
pio quelle in fase di produzione e 
trasporto) e non solo sullo scarico 


finale, in questo modo delimitando 
fortemente la gamma di modelli 
asiatici, e cinesi in particolare, am- 
messi al bonus. Ne è scaturito un 
riequilibrio delle quote di mercato 
eun assista tutta la filiera france- 
se. Uno schema simile, pure con le 
dovute differenze, è allo studio del 
Mimit, con l'obiettivo di produrre 
come effetto collaterale un volano 
per la componentistica italiana, 
fortemente legata a Stellantis ma 
anche agli altri grandi produttori 
made in Europe. 

Ma la partita é ancora molto 
complessa. Sul tavolo di oggi ci sarà 
anche un primo confronto sulla 
possibileripartizione dei 3 miliardi 
cheil Fondo automotive ha in pan- 
cia peril prossimo triennio. Quanto 
dovrà andare agli incentivi alla do- 
manda e quanto invece alla filiera? 
Molto dipenderà dagli impegni di 
Stellantis ma anche della stessa 
Dongfeng, se si concretizzeranno 
quelle «trattative avanzate» di cui 
parlail governo, impostate già di- 


Fino al 2027 in gioco 

3 miliardi tra domanda 
e filiera; dell'attuale 
campagna restano 
ancora 200 milioni 


versi mesi fa e oggetto del recente 
incontro a Pechino del ministro 
Adolfo Urso con i vertici della so- 
cietà. Al momento siamo alla fase 
del *Non-disclosure agreement" in 
cui si ipotizza un insediamento 
produttivo (nel Mezzogiorno, im- 
piegandolo come “hub” per l'Euro- 
pa)conilcoinvolgimento di impre- 
seitaliane della componentistica e 
una possibile partecipazione di mi- 
noranza da parte dello Stato. 

Una riflessione di certo andrà 
fatta anche sui risultati della cam- 
pagna partita pochi mesi fa, a mag- 
gio, ed esauritisi in poche ore per 
quanto riguarda i veicoli elettrici. 
Sui950 milioni messi n circolo, tra 
fondi stanziati peril 2024 e residui 
degli anni precedenti, a oggi risul- 
tano ancora disponibili solo risorse 
per i modelli nella fascia di emis- 
sione21-60 grammi/km di CO2 (in 
pratica le ibride plug-in), pari a 87,7 
milioni, e in quella 61-135 (ibride 
maanche diversi modelli a motore 
termico), per 110,2 milioni. Poco 
meno di 200 milioni in tutto. I dati 
sulle immatricolazioni di luglio - 
complessivamente +4,7% annuo - 
hanno mostrato quanto sia stata 
effimera la spinta dei bonus sul- 
l'elettrico, subito esauriti. A giugno 
levetture elettriche pure (Bev) ave- 
vano raggiuntol’8,3% del mercato, 
loscorso mese il bruscoritorno alla 
normalità conun 3,4 per cento. Nel 
complesso, considerando anchele 
ibride plug-in, le auto Есу rappre- 
sentano solo il 7,3% del totale. 
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Biometano, 
piano Estra 
da 46 milioni 
in due anni 


Datacenter: 


tra A2A, Dba 


e Retelit alleanza per 
il recupero dell’energia 


della multiutility toscana 


Transizione green Economia circolare 
La controllata Centria L’impianto sarà pronto 
capofila degli investimenti all’inizio del 2026 


e servirà 1.250 famiglie 


Sara Deganello 


La multiutility toscana Estra punta 
sulla diffusione del biometano: 
conuninvestimento di46 milioni 
dieuro nel biennio 2024-2025, at- 
traversola controllata Centria - la 
società di distribuzione di gas del 
gruppo - prevede infatti di raffor- 
zarne l’infrastruttura di distribu- 
zione. Nei prossimi mesi ha in pro- 
gramma una massiccia estensione 
della rete con la posadi nuove con- 
dotte per raggiungere utenze non 
ancora servite, più periferiche, e 
nuovi collegamenti fra le reti esi- 
stenti, per creareun network este- 
so, capillare e resiliente. 

Sempre attraverso Centria, 
Estra annuncia inoltre entro il 
2025l'allacciamento diun impian- 
toa Cortona (Arezzo), che produce 
biometano da scarti agroalimen- 
tari, biomasse, reflui zootecnici. Si 
tratta perla multiutility del quarto, 
a livello nazionale, per la produ- 
zione dibiometano, allacciato alle 
proprie reti. Nel marzo 20246 stata 
infatti collegata la centrale di 
Asciano (Siena) dopoquelle giàat- 
tive di Arezzo e MoscianoSant'An- 


IMAGOECONOMICA 


IMPIANTO IN ITALIA 


Urso: trattative 
avanzate 

coni cinesi 

di Dongfeng 


Il ministro Urso ha confer- 
mato ieri che sono in fase 
avanzata le trattative con 
l'azienda automobilistica 
cinese Dongfeng Motors, 
tramite l'unità di attrazione 
degli investimenti esteri del 
Mimit, per la realizzazione di 
uno stabilimento produttivo 
in Italia, da hub per tutta 
l'Europa. 


Emergenza granchio blu, 
Enrico Caterino commissario 


Sicurezza alimentare 


L'ex prefetto di Ravenna 
coordinerà le operazioni 
Lollobrigida: «Piü risorse» 


Micaela Cappellini 


Alla fine, la tanto attesa nomina del 
commissario al granchio blu è arriva- 
ta. Sarà Enrico Caterino, ex prefetto di 
Rovigo e poi di Ravenna, a coordinare 
le attività contro un'emergenza che 
da più di un anno ormai flagella la pe- 
sca italiana, con danni che secondo 
la Coldiretti ammontano a 100 mi- 
lioni di euro. Caterino viene da una 
delle aree più colpite dal granchio: 
«Partiremo dall'Alto Adriatico - ha 
dettoieri- manonci focalizzeremo 
solo su Goro e Chioggia». 
Lanomina del commissario è stata 
ufficializzata ieri dal ministro del- 
l’Agricoltura, Francesco Lollobrigida, 
di concerto con quello dell'Ambiente, 
Gilberto Pichetto Fratin. Lollobrigida 


ha anche fatto il punto sugli stanzia- 
menti adisposizione: «Dei 2,9 milioni 
-hadetto il ministro - una parte è già 
stata liquidata e un’altra lo sarà in 
questi giorni, a completamento dei 
primi10 milioni che avevamo inserito 
comeristori. A questi ne abbiamo ag- 
giunti altri 15, che andranno sulla 
stessagraduatoriaa compensare par- 
te dei 37 milioni richiesti in totale. 
Proveremo anche aimplementarele 
risorse perarrivareal100292 di coper- 
tura delle richieste già presentate: se 
cisaràesigenza di nuovistanziamen- 
ti, il governo nonsi tirerà indietro». 

Riempitala casella del commissa- 
rio al granchio blu, ora il governo 
procederà anche alla nomina del 
nuovo commissario alla peste suina, 
dopoledimissionila settimana scor- 
sa di Vincenzo Caputo, in carica per 
unanno e mezzo. Nell'ultimo Consi- 
glio dei ministri la scelta sarebbe ri- 
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In arrivo anche il nuovo 
commissario alla peste 
suina: sarà l’attuale 
vicecommissario 
Giovanni Filippini 


caduta su Giovanni Filippini, uno dei 
tre attuali vicecommissari all'emer- 
genza, perla cui nomina formale sarà 
necessario attendere la pubblicazio- 
ne in Gazzetta Ufficiale. 

Aoltre dueanni e mezzo dal primo 
casorinvenuto in Piemonte, la diffu- 
sione della peste suinain Italia non ha 
maismesso di aggravarsi. Dopo aver 
raggiunto la scorsa primavera anche 
l’area di Parma, cuore della produzio- 
neitaliana di salumi, proprio in questi 
giorniil morbosista pericolosamente 
diffondendotra gli allevamenti della 
Lombardia e del Piacentino: «Ci sono 
almeno 8 0 9 focolai accertati - rac- 
conta Davide Calderone, direttore ge- 
nerale dell’Assica - i primi abbatti- 
menti disuini sono già cominciati: tra 
quelli colpiti direttamente e quelli che 
rientrano nel raggio della zona di pro- 
tezione, rischiamo di dover abbattere 
70-8omila capi». La preoccupazione 
degli allevatori e dell'industria è alta: 
«E necessariointervenire conurgen- 
za e con il massimo impegno - dice 
Calderone - così come occorre che il 
nuovo commissario sia dotato di ri- 
sorse finanziarie adeguate». 
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Macrì: «Acceleriamo 
la decarbonizzazione 
delle reti garantendo 
forti risparmi 

in termini di CO2» 


è 


gelo (Teramo). La produzione 
complessiva dei tre impianti, al 
mese di giugno 2024, è stata di ol- 
tre 2,4 milioni di metri cubi di bio- 
metano, pari a circa 25 GWh di 
energia rinnovabile immessa al 
consumo tramite la rete di distri- 
buzione del gas, conunrisparmio 
di oltre 4.400 tonnellate di CO2. 

«Da anni Estra ha posto tra i 
propri obiettivi primari il perse- 
guimento di un processo di transi- 
zione energetica in grado di valo- 
rizzare e rafforzare le infrastrut- 
ture presenti» spiega Francesco 
Macrì, presidente del gruppo da 
850 dipendenti chenel2023 hare- 
gistrato 1,2 miliardi di euro di fat- 
turato. «Nelbiennio 2024-2025 - 
aggiunge - abbiamo previsto im- 
portanti investimenti che testi- 
moniano la volontà di accelerare 
nel percorso di decarbonizzazione 
delle reti di distribuzione di gas 
naturale attraverso l’immissione 
di biometano, che garantisce un 
importante risparmio in termini 
di emissioni di CO2. Se si trattas- 
seroin maniera corretta la frazio- 
ne organica dei rifiuti, gli scarti 
dell'agricoltura, i fanghi di depu- 
razione e tutto ciò che concorre a 
produrrebiometano, copriremmo 
il 10% del fabbisogno di gas del no- 
stro Paese. Sarebbe un risultato da 
centrare in pochissimo tempo se 
si riducessero i tempi di permit- 
ting: attualmente servono 5 anni 
per un biodigestore». 

Centria a gennaio ha ottenuto 
daAreraun contributo da1 milio- 
ne di euro per unimpianto di grid 
reverse-flow perla ricompressione 
delbiometano dalla rete di distri- 
buzione a quella di trasporto, rea- 
lizzando di fatto una rete bidire- 
zionale. Sarà allacciato entro lan- 
no all’impianto di produzione di 
biometano da Forsu (la frazione 
organica dei rifiuti) di Asciano. E 
Der futuro non mancano ulteriori 
applicazioni: «E allo studio un 
progetto di colonnine di ricarica 
per auto elettriche collegate alla 
rete del gas: possono funzionare a 
biometano, che tramite generato- 
re produce elettricità perla ricari- 
ca», spiega ancora Macrì. 
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Laura Cavestri 
MILANO 


Convertire il calore prodotto da un 
datacenter in teleriscaldamento per 
oltre un migliaio di famiglie. 
Annunciata, ieri a Milano, la pri- 
ma partnership industriale, in Ita- 
lia, tra A2A, Dba Group e Retelit, per 
distribuire l'energia generata da 
Avalon 3- il piu recente datacenter 
iperconnesso e sostenibile - in tele- 
riscaldamento per uso domestico. 
Il progetto - che permetterà di 
servire 1.250 famiglie in più all'an- 
no del Municipio 6 di Milano - 
consentiràun risparmio energeti- 
co di 1.300 tonnellate equivalenti 
di petrolio e dievitarel'emissione 
di 3.300 tonnellate di CO2 con be- 
nefici ambientali pari al contributo 
di 24mila alberi. 


Il progetto 

Il progetto prevede la realizzazione 
diunimpianto, operativo nei primi 
mesi del 2026, grazie al quale il ca- 
lore di scarto del datacenter Avalon 
3 di Retelit – che con i suoi oltre 
3.500 mq e 3,2 MW di potenza è il 
più grande punto di interconnes- 
sione internet d’Italia — sarà im- 
messo nell’infrastruttura di teleri- 
scaldamento gestita da A2A Calore 
e Servizi, aumentando l'energia 
greena disposizione delle famiglie 
dell'area Ovest della città. La strut- 
tura renderà disponibile alla rete 
2,5 MWtdi potenza termica annua- 
leeunincremento di 15 GWh del- 
l'energia recuperabile. 

«Grazie a questo accordo indu- 
striale - ha commentato Luca Ri- 
goni, amministratore delegato di 
A2A Calore eServizi - saremoi pri- 
miarecuperare calore proveniente 
dal sistema di raffreddamento dei 
server che altrimenti andrebbe di- 
sperso portandolo nelle abitazioni 
milanesi attraverso la nostra rete 
di teleriscaldamento». 

«Con la forte e continua cresci- 


ta dei data center anche nel no- 
stro Paese - ha commentato Ro- 
berta Neri, presidente di Retelit -, 
riteniamo fondamentale garan- 
tirne uno sviluppo sostenibile, 
promuovendo un impegno con- 
creto per ridurne l’impatto am- 
bientale. È un modo per “restitui- 
re” una parte dell’energia che il 
data center utilizza». 

«Questo progetto - ha conclu- 
so Raffaele De Bettin, ceo di Dba 
Group - ci vede impegnati nella 
fornitura dei servizi di ingegne- 
ria necessari per il corretto riuti- 
lizzo del calore “di scarto” prove- 
niente dal data center di Via Bi- 
sceglie a Milano e permette di ri- 
fornire di nuova energia il 
territorio circostante. È un’attivi- 


© 


Соп oltre 3.500 mq, 
Avalon 3 è il più 
grande punto di 
interconnessione 
Internet d’Italia 


tà che rientra in un più ampio 
piano di supporto alla transizio- 
ne energetica su cui si basa il no- 
stro Piano industriale al 2026». 


I precedenti 

Equinix – multinazionale che gesti- 
sce infrastrutture digitali – ha av- 
viato iniziative analoghe (Equinix 
Heat Export) per convertireil calore 
dei suoi datacenter Ibx (i più grandi) 
in riscaldamento per le comunità 
circostanti. Dal2010 è attivo quello 
di Helsinki (cui nel2021se ne è ag- 
giunto un secondo), dall’anno scor- 
so Parigi e Toronto. 

A Londra, grazie a un finanzia- 
mento di 36 milioni di sterline del 
Green Heat Network Fund (paria 
circa 41 milioni di euro) verrà svi- 
luppato il progetto Old Oak and 
Park Royal, che prevede la crea- 
zione, nei quartieri di Hammer- 
smith e Fulham, nella zona ovest 
di Londra, diuna nuova rete di te- 
leriscaldamento sostenibile col- 
legataa un datacenter. Una volta 
in funzione,consentirà di recupe- 
rare, dal 2025 а1 2040,95 GWh di 
calore di scarto, per soddisfare il 
bisogno termico di 10mila abita- 
zioniedi250mila metri quadrati 
di aree commerciali. 
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Impresa Sostenibile: 
l'Inclusività nuova 
categoria per il Premio 


Pmi 


Focus su soluzioni fruibili 
da tutti; lecandidature 
entro il 22 settembre 


Dopo il successo delle prime due 
edizioni, ritorna perilterzo anno 
il Premio Impresa Sostenibile, 
l'iniziativa del Sole 24 Ore in col- 
laborazione con la Pontificia Ac- 
cademia perla Vita e la Piccola In- 
dustria di Confindustria, rivolta 
alle piccole-medie imprese italia- 
ne.L'iniziativa halo scopo di rico- 
noscere il valore delle piccole e 
medie imprese del nostro Paese 
che sono riuscite aimplementare 
soluzioni efficaci, sostenibili e a 
vantaggio della collettività e che si 
sono distinte peril rispetto dei va- 
lori della sostenibilità in ambiti 
diversi, non solo ambientali. 
Ogni impresa può candidarsi, 
entro domenica 22 settembre, sce- 
gliendo fino a un massimo di due 
trale cinque categorie del Premio. 
La categoria Sostenibilità ambien- 
tale include innovazioni e processi 


virtuosi con una ricaduta positiva 
sull'ambiente, mentre la Sosteni- 
bilità digitale guarda alle tecnolo- 
gie IT conimpatto positivo su am- 
biente, economia e società. La ca- 
tegoria Sostenibilità economica ri- 
guarda i processi virtuosi per 
generare lavoro, mantenere sul 
territorio ilvalore aggiunto, com- 
binare le risorsein maniera effica- 
ce e promuovere una crescita du- 
ratura, dando sostentamento al si- 
stema territoriale. La categoria So- 
stenibilità sociale comprende 
azioni e innovazioni per raggiun- 
gere una reale equità nella società, 
conuna diversità di azioni che in- 
cidono a livello giuridico, econo- 
mico e culturale. Infine, la quinta 
categoria, novità assoluta dell'edi- 
va - Design forall, dedicataa pro- 
getti einiziative perlarealizzazio- 
ne di ambienti, prodotti, edifici e 
soluzioni chesiano fruibili da tutte 
lepersone, incluse quelle con disa- 
bilità, secondo un approccio di 
progettazione universale. 

Il regolamento e le modalità di 
partecipazione al Premio Impresa 
Sostenibile 2024 sono disponibili al- 
l'indirizzo ilsolez4ore.com/pis2024. 
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CONTENUTI PREMIUM 
Approfondimenti di mercato, 
inchieste, notizie delle società 
quotate a Piazza Affari: i contenuti 
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del sole24ore.com 
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CRESCERE 


oder 


DISPONIBILE IN LIBRERIA 
E NEGLI STORE ONLINE 


Mps promette maxi divi 


dendi 


Balzo in Borsa su utili record 


Credito/1 


Profitti a 1,16 miliardi, attesa 
cedola cash da oltre 950 
milioni per l'esercizio 2024 


Lovaglio: «Quest'anno utile 
ante imposte a 1,3 miliardi» 
Nuovo piano al 2028 


Luca Davi 


Un utile di 1,16 miliardi di euro nel 
primo semestre, in crescita del- 
1’87,3% sullo stesso periodo del 
2023 (per effetto delle Dta). E un 
nuovo piano industriale al 2028, 
che offre «un livello di redditività 
crescente nel tempo», atteso in rial- 
zo dagli 1,3 miliardi di euro previsti 
nel2024a1,42 miliardi nel 2026ea 
1,66 miliardi nel 2028. 

Il ceo di Banca Montepaschi, Luigi 
Lovaglio, presenta al mercato i nu- 
meri dei primi sei mesi dell'anno 
della banca da lui guidata. E alza il 
velo sugli obiettivi del prossimo 
quadriennio, visto che il gruppo ha 
«già superato i target al 2026». Da 
qui, la necessità di un nuovo piano 
industriale sfidante ma basato su 
presupposti prudenti, dato il conte- 
sto macroin evoluzione, e sulla con- 
sapevolezza di essere oramai «una 
banca normale» dopo anni di fati- 
che, che guarda al mercato giocan- 
dosela alla pari con le altre. 

Inumeridelsemestre conferma- 
no del resto la tradizionale vitalità 
commerciale del Monte. L'utile se- 
mestrale di 1,16 miliardi arriva dopo 
827 milioni di euro cumulati nel se- 
condotrimestre, quasi il doppio del- 
l'anno precedente, anchese il dato ri- 
sente (positivamente) dell'effetto 
delle imposte per 457 milioni di euro. 
Maancheallordo delle imposte, l'uti- 
le sale a 706 milioni dai 615 di giugno 
2023. Merito di ricavi (+9,7%) saliti 
conlaspinta sia dal margine di inte- 
resse (+8,3%) che dalle commissioni. 
Il tutto a fronte di costi sostanzial- 
mente sotto controllo, con cost inco- 
me sceso al 46% dal 49%. 

Sulla scorta di questi numeri, Lo- 
vaglio punta a chiudere l’anno con 
un utile ante imposte di 1,3 miliardi. 
E guarda oltre, disegnando una tra- 
iettoria crescente di redditività che 
convince il mercato, tanto che il tito- 
lo strappa dell’8,7%, dopo i cali dei 
giorni scorsi. 

L’obiettivo è essere «una banca 
commerciale semplice e chiara che 
ruota attorno ai clienti, famiglie e 
imprese», dice Lovaglio. Affievolen- 
dosiilsupporto del margine di inte- 
resse, Mps sposterà il focus sempre 
più sulla generazione di commissio- 
ni. Spazio quindi al wealth manage- 
ment e ai prodotti assicurativi, con 
attenzione al risparmio gestito. Ma 
l’attenzione sarà dedicata anche alla 
banca online Widiba - con l’ingresso 
in arco piano di altri 200 consulenti 
finanziari - ein generale agli investi- 
menti nella intelligenza artificiale 
che governerannola valutazione del 
merito creditizio: 800 le assunzioni 
previsti in arco piano con competen- 
ze in Ai e digitale. 

Ma è sotto il profilo della remu- 
nerazione che Mpstornaunabanca 
«normale». Dopo oltre 20 miliardi 
diaumenti di capitale che sono co- 
stati enormi sacrifici per gli azioni- 
sti, oggi Mps presenta una solidità 
ai vertici del sistema, certificata da 
un Cet 1 ratio а118%. E quindi puó 
permettersi di alzare il dividend 


payout dal 50 al75% per aumentare 
l'appeal sul mercato, e conta di di- 
stribuire sull'esercizio 2024 piü di 
950 milioni di dividendi cash. 

Qualcosa di impensabile tre anni 
fa, quandoil ceo Luigi Lovaglio ave- 
va preso in mano il timone della 
banca. All'epoca l'istituto era alle 
presecon un aumento di capitale da 
2,5 miliardi. Oggi lo scenario, si sa, 
e completamente cambiato. L'era 
dei tassi zero — o negativi — della Bce 
ha lasciato spazi ai super-tassi che 
hanno ridato fiato al margine di in- 
teresse e quindiagli utili. E ciò, uni- 
to alla manovra di risanamento eri- 
lancio degli ultimi anni, ha dato fia- 
to alla profittabilità, che a tendere 
godrà anche della rivalutazione del- 
le perdite inutilizzate in compensa- 
zione non iscritte a bilancio (Dta, at- 
tività fiscali differite). Ecco come 
nasceun tesoretto di circa 2 miliardi 
di eccesso di capitale che oggi è nel- 
le mani della banca presieduta da 
Nicola Maione. Sull’utilizzo, Lova- 
glio si tiene mani libere. La “dote” 
potrebbe fare gola in ottica M&A. 
Ma se di dovessero «creare oppor- 
tunità» commerciali la banca po- 
trebbe coglierle. Tra queste, ci po- 
trebbe essere il riacquisto del 50% 
della jv con Axa. «Non c’è nulla al 
momento», dice Lovaglio, ma qua- 
lorasiriuscisse aincorporare lajv ci 
sarebbe «un impatto positivo sul 
nostro piano per cui se c’è qualcosa 
di positivo lo faremo». 

Il “cuscinetto” potrebbe tornare 
utile anche invista di eventuali ope- 
razioni di pulizia. Oggi lo stock dide- 
teriorati è di 3,7 miliardi, di cui 1,1 
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non garantiti (coperti al 73%) e 1 di 
forborne, con un costo del rischio at- 
teso al 44 punti base. Possibili circa 
2 miliardi di cessioni in arco piano. 

Esclusa invece l’ipotesi di rientrare 
nell'azionariato di Anima, l'asset ma- 
nager con cui ha una partnership 
commerciale e di cui in passato era 
azionista con il 10% del capitale. 
«Quandosi inizia a parlare di questio- 
ni finanziarie tendo a pensarea quello 
cheè il piano -spiega Lovaglio - siamo 
concentratisulla parte commerciale». 
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BancoBpm alza le stime 2024, 
600 milioni di acconto cedola 


Credito/2 


Utile netto dei primi sei mesi 
in crescita а 750 milioni: 
+20% rispetto al 2023 


BancoBpm rompe gli indugi e pre- 
me sul pedale della remunerazione 
degli azionisti: archiviati i primi due 
trimestri, labanca aumenta la pro- 
messa di dividendo per azione e la 
stima di acconto sulla cedola di que- 
stanno. Con una doppia mossa non 
scontata, la banca guidata da Giu- 
seppe Castagna cavalca l’ottima 
performance reddituale, combinata 
alla condizione di solidità patrimo- 
niale (ai massimi storici), per mo- 
strarsi più generosa con i soci. Un 
approccio che può essere servire a 
guadagnare appeal anche in ottica 
di M&A, in un mercato che si mostra 
sempre più competitivo. 

La guidance sull’utile per azione 
nel2024 sale ora a 0,95 euro dai pre- 
cedenti 0,90 euro, in progresso del 
14% dagli 83 centesimi del 2023. E nel 
contempo, migliorala guidance an- 
chesull'interim dividend, che sale da 
550a600milioni, il 9v; in piü rispetto 
alla precedente stima. «In piena coe- 
renza con quanto anticipato nel pri- 
mo trimestre, la solidità dei risultati 
raggiunti, unitamente alla positiva 
view prospettica, portano a innalzare 
ulteriormenteitarget di redditività e 
remunerazione per gli azionisti per 


l'intero l'esercizio», spiegala banca 
inuna nota. Di fatto, l'acconto sul di- 
videndo da 600 milioni - pari al50% 
sull'ammontare di utile atteso per il 
2024 - insieme allo stacco, già avve- 
nuto, di una cedola pari a circa 850 
milioni sul 2023, «pone le basi per 
superare» l'obiettivo di remunera- 
zione complessiva degli azionisti pa- 
ria 4 miliardi cumulati nel periodo 
2023-2026, dice Castagna. 
Insomma, l'asticella sale ancora. 
Del resto, la banca guidata da Ca- 
stagna chiude i primi sei mesi con 
un utile netto adjusted che sale a 
776 milioni di euro (+19% anno su 
anno)eun utile netto stated a 750 
milioni (+20% anno su anno) met- 
tendo a segno «un'eccellente per- 
formance, superiore agli obiettivi 
del piano strategico 2023-2026». 
Merito di almeno tre fattori. Primo: 
sale il margine di interesse, anzitut- 
to, che tocca gli 1,7 miliardi nel se- 
mestre, in rialzo dell’11%, nono- 
stante l’avvio dell'inversione della 
curva dei tassi. Secondo: salgono le 
commissioni nette, che superano il 
miliardo, con un progresso del 
4,5%.Terzo: scendono le rettifiche 
su crediti (-25%) e ciò compensa 
l'aumento dei costi, che lievitano 
nelsemestre del5% a 1,34 miliardi. 
Accanto alla performance reddi- 
tuale, come detto, la banca beneficia 
anche di una solidità patrimoniale ai 
massimi storici. П Common Equity 
Tier 1 ratio è pari al 15,17% rispetto al 
14,16% di dicembre 2023, il livello più 
alto dalla costituzione di Banco BPM 
nel 2017. E in questo caso la crescita 


delpatrimonioregolamentaresi deve 
a due elementi: la crescita dell'utile, 
ovviamente, maanchela diminuzione 
delle attività ponderate per il rischio, 
chehannobeneficiato «del minor im- 
patto derivante dall'applicazione dei 
nuovi modelli interni sul rischio di 
credito» rispetto allestime conserva- 
tive applicate a dicembre 2023. 

Le prospettive, per Castagna, so- 
noincoraggianti. L'andamento del- 
l'anno in corso «ci dà molta fiducia» 
nell'obiettivo di oltre 1,5 miliardi al 
2026 e questo livello può rappresen- 
tare «la prospettiva di una redditività 
sostenibile a lungo termine a partire 
da quest'anno». Anche perchè in 
prospettiva labanca intende sprigio- 
nare valore dalle fabbriche prodotto 
acui ha lavorato negli scorsi trime- 
stri. E poil'outlook è confortante sia 
sul margine di interesse - che nelle 
attese dovrebbe comunque «confer- 
mare un trend positivo rispetto al 
2023», beneficiando di unlivello me- 
dio dei tassi superiore, nelcomples- 
so dei 12 mesi, a quello dell'anno pre- 
cedente. Sia sul fronte delle commis- 
sioni: l'«ottimo» semestre appena 
chiuso dovrebbe fornire «maggiore 
supporto» alle attese di crescita sup- 
portate, lato investimenti, da masse 
crescenti«che potranno beneficiare 
di un positivo effetto mercato oltre 
che della potenziale ripresa della 
raccolta netta». Inoltre, la ripresa 
delle erogazioni dovrebbe ridare 
smalto alle commissioni legate al- 
l'operatività creditizia. 

—L. D. 
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PANORAMA 


NUOVO PIANO INDUSTRIALE 


Popolare Sondrio batte 
le attese: utili su del 27% 


Il miglior semestre della sua storia consente alla Banca 
Popolare di Sondrio di rafforzare le riserve prudenziali 
invista dei rischi futuri e di guardare con fiducia alla 
seconda parte dell'anno, tanto da mettere in cantiere 
unarevisione del piano industriale. L'istituto 
valtellinese ha chiuso il periodo gennaio-giugno con 
un utile netto di 263,6 milioni, in rialzo del 27,3% 
rispettoallo stesso periodo del 2023. Il margine di 
intermediazione è aumentato del 18,5% a 812,9 milioni, 
con margine di interesse a 538,1 milioni (425,992) e 
commissioni nette a 212,7 milioni (49,392). In progresso 
де114,1%а 317,8 milioni i costi operativi, anche alla luce 
di un incremento dell'organico: in controtendenza 
rispetto alle tendenze generali del settore, da inizio 
anno sono infatti entrate 59 nuove risorse nel 
perimetro del gruppo. Il rapporto cost/income è sceso 
così al 39,1 per cento. Sul fronte della solidità 
patrimoniale, il coefficiente Cet1è pari al 15,8% al netto 
di dividendi maturati nel periodo per 145 milioni, paria 
un payoutdel55 per cento. П solo secondo trimestre è 


Vist Е stato migliore delle attese sul fronte dei ricavi (403,7 
д Cue 7 a £ milioni contro 390,5), mentre Futile lordo è stato di 


177,3 milioni a fronte di un consensus di 191,5 milioni. A 


DAC DAR SY 


corso ieri in Borsa 
dopo risultati 

e nuovo piano, 
chiudendo in 
rialzo dell'8,796 


l'aumento delle rettifiche (+30,9% nel semestre a103,3 
milioni), per un costo del rischio salito a 60 punti base 
dai 47 diunanno prima, principalmente a causa della 
scelta di alzare ulteriormente le coperture sui crediti 
performing. Il target per fine anno è comunque 
confermato a 55 punti base, mentre il buon 
andamento dell’attività “core” ha consentito di 
rivedere al rialzo la guidance sul margine di interesse, 
ora atteso ad almeno 950 milioni. Quanto 
all'evoluzione delle masse, la raccolta diretta da 
clientela è pari a 42,8 miliardi (+0,9% da fine 2023), 


é 


Previste nel mentre quella indiretta è cresciuta del 4,6% a 48,4 
piano 800 miliardi «soprattutto grazie all'andamento favorevole 
assunzioni con dei mercati finanziari». I finanziamenti netti 
competenze ammontano a 34,6 miliardi (+0,3%), con crediti 

in digitale deteriorati netti a 556 milioni (-1,1% da fine 2023) per 
eintelligenza un’incidenza lorda del 3,8% e dell’1,6% al netto delle 
artificiale rettifiche. «I risultati conseguiti nel secondo trimestre 


confermano iltrend più che positivo di crescita 
osservato sin da inizio anno, consentendoci di 
presentare una semestrale proiettata di nuovo verso 
l'alto», ha commentato l’a.d. Mario Alberto Pedranzini. 
«Siamo fiduciosi di poter proseguire in questo 
percorso virtuoso di crescita della performance anche 
nella seconda parte del2024», ha aggiunto, 
sottolineando chel'esercizio è atteso «almeno inlinea 
соп 12023». Sviluppi alla luce dei quali il management 
ritiene che «sia giunto il momento di rivedere anche il 
piano industriale, per stabilire un nuovo punto di 
partenza su cui confrontarsi». La speranza è che non ci 
siano brutte sorprese dietro l'angolo, magari nella 
formadi una nuova tassa sugli extra profitti: 
«Auspichiamo che non ci sia qualche altro balzello, 
questo èimportante», ha concluso infatti il banchiere. 
—Paolo Paronetto 
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GIUSEPPE 
CASTAGNA 
Amministratore 
delegato 

di BancoBpm 
dal 2017 


IL SEMESTRE 


Mediocredito Centrale, 
sale la redditività netta 


Mediocredito Centrale chiude il primo semestre 
con un utile netto consolidato di 41 milioni in 
crescita dai 3,7 milioni del semestre 2023 grazie ai 
risultati della capogruppo Mcc che ha registrato 
profitti per 13,9 milioni (0,6 milioni), al recupero di 
BdM Banca (11,5 milioni di utile contro un 'rosso' di 
di 3,16 milioni) e alla crescita di Cassa Orvieto (6 
milioni contro 3 milioni a fine giugno 2023. Il 
margine di intermediazione del gruppo Mcc, 
guidato da Francesco Minotti, cresce del 23,8% 
grazie al miglioramento delle attività commerciali, 
all'andamento dei tassi e all'aumento delle 
commissioni, si legge in una nota. In particolare il 
margine di interesse cresce a 168 milioni (130 
milioni) grazie al positivo andamento dei tassi di 
interesse ed alla crescita del portafoglio creditizio. 
Gli impieghi crescono dell’1,6% a 9,86 miliardi. Nel 
semestre, sottolinea la banca, è stato erogato più di 


© 


Castagna: 1miliardo, di cui il 75% a favore del tessuto 
«Eccellente imprenditoriale e il 25% alle famiglie. La raccolta 
performance, diretta si attesta complessivamente a 12.665 
superiore agli milioni (13.061 milioni al 31 dicembre scorso). 
obiettivi Icosti operativi aumentano da 174 a 178 

del piano milioni (+2%). Il cost/income scende dall’80,3% 
strategico al 69 per cento. 


2023-2026» 
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MEDIOLANUM, RACCOLTA RECORD 


ammontaa674 milioni e portaa 6,34 


Finanza E Mercati A luglio la raccolta gestita di Banca miliardi il totale da inizio anno. Nel 
l'Eee 
risultato di sempre. La raccolta netta polizze protezione per 20 milioni. 
PARTERNE Ivass, cresce ancora la Rc Auto TE 
CHIMICA ө ө Matite e penne 
nuovo affondo in Borsa dei sei mesi 


Bayer ha ribadito le sue previsioni sugli utili peril 2024. 
Il colosso tedesco di prodotti farmaceutici e agrochimi- 
ci Bayer, cheha accumulato problemi dopo l’acquisi- 
zione di Monsanto, ha riportato una perdita netta nel 
secondo trimestre di 34 milioni di euro, appesantita da 
una perdita operativa nella sua divisione agrochimica. 
Levendite sono aumentate del 3,1% a 11,1 miliardi di eu- 
ro, un risultato al di sopra delle attese (superando la 
media di 10,9 miliardi di euro stimata dagli analisti). 
spinte soprattutto dai farmaci percombattere cancro 
eproblemirenali . Tuttavia, sul resto, la scelta dei clienti 
peri prodotti meno redditizi - ha spiegato il gruppoin 
un comunicato - ha pesato sull’utile netto. L’Ebitda è 
scesoa2,1 miliardi di euro da 2,53 miliardi di euro dello 
scorso anno, battendo comunquele aspettative degli 
analisti di 2,08 miliardi di euro. L'utile core per azione 
è sceso a 0,94 euro da 1,22 euro (sopra le attese degli 
analisti di 0,84 euro). Il titolo ha chiuso a Francoforte 
a-5,42?; einunannohapersoquasiil 48 per cento (L.Ca) 


IL SOCIAL NETWORK X 


Musk chiude la sede 
principale di San Francisco 


Alla fine Elon Musk ha deciso che chiuderà l'ufficio 
principale di San Francisco che Twitter, il social 
network da lui acquistato e ribattezzato X, ha occupato 
dal2011e trasferirà il quartier generale a Austin, nel 
Texas. «E impossibile operare a San Francisco se si 
elaborano pagamenti», ha spiegato Musk con un post. 
Muskaveva annunciato il mese scorso l'intenzione di 
traslocare X e SpaceX (il cui quartier generale é a Los 
Angeles) ma allora aveva spiegato la scelta puntando 
Пако contro una nuova legge californiana che non ob- 
bligail personale scolasticoa rivelareai genitori infor- 
mazioni relative all'orientamento sessuale o all’identi- 
tàdi genere deiloro figli. Si tratta solo dell’ultimo capi- 
tolo della saga che vede Musk contrapposto allo stato 
della California, definito dal Ceo di Tesla nel 2022 co- 
те la terra delle «tasse, dell'eccessiva regolamenta- 
zione e delle controversie». Nel 2020, Musk aveva tra- 
sferito la sede di Tesla dalla California al Texas in ri- 
spostaalle misure adottate contro il Covid-19. (R.Fi.) 


M&A 


Italian Fine Food avanza 
sulle acquisizioni di tartufi 


Il massimo degli auspici sarebbe potere contare su 
un autunno piovoso almeno tanto quanto la prima- 
vera. Nell'attesa dell'avvio della stagione, il fondo 
Italian Fine Food, promosso da Avm Gestioni, si 
porta avanti e perfeziona l'acquisizione dell'80 % di 
Stefania Calugi Tartufi. Con l'operazione, che segue 
inordine di tempo e nello stesso settore l'acquisi- 
zione di Savini Tartufi, Avm prosegue il percorso 
nella creazione di un campione del fine food italia- 
no. In base agli accordi, Stefania Calugi mantiene 
l'incarico di amministratore delegato di Stefania 
Calugi Tartufi, che conserverà anche l’attuale orga- 
nizzazione e struttura aziendale. «Il progetto Italian 
Fine Food ha l’ambizione di unire le forze dei mi- 
gliori player del settore del tartufo - ha detto Calugi 
- sono fiduciosa che la nuova partnership ci darà la 
possibilità di un’ulteriore crescita nei mercati na- 
zionali e internazionali». (M.Me.) 


TRIMESTRALI DELUDENTI 


Allarme consumi per 
pizza, caffè e pollo fritto 


-/ 1% 


Non soloil caffè di Starbucks e i panini di McDo- 
nald’s; anche la pizza (sia quella di Domino's che 
quella di Pizza Hut) e il pollo fritto rallentano 
sotto i colpi dell’inflazione, e non solo sulmerca- 
to americano. Il «braccio» inglese di Domino's 
Pizzaierihatagliato le previsioni sugli utili per 
il 2024, nella parte bassa delle aspettative del 
mercato, dopo una trimestrale deludente. Le dif- 
ficoltà del franchisee in Uk segue di qualche set- 
timanala frenata nei conti trimestrali annunciati 
dalla casa madre. Sempre negli Usa, Yum! Bran- 
ds ha comunicato ieri vendite inferiori alle attese 
nel secondo trimestre, trascinate verso ilbasso 
dai cali più profondi del previsto di Kfc e Pizza 
Hut, più che compensando la crescita di Taco 
Bell. Stessa sorte nei giorni scorsi per Starbucks, 
e anche per McDonald's, conil primo segnale di 
rallentamento delle vendite dalla fine del 2020. 


LA FRENATA 
Domino's Pizza in calo a 
Londra dopo i conti 


Assicurazioni/1 


In aumento del 6,275 rispetto 
al 2023, Roma ha registrato 
l'aumento più elevato: +9,3% 


Stando ai dati Ania la tariffa 
del 2012, 435 euro, era 
più alta di quella attuale 


Ivasscertifica quello chein parte già si 
immaginava, ossia che assicurare 
l’auto diventa sempre più costoso. Gli 
incrementi sono scattati nel 2023, 
quando le compagnie, complice il con- 
testo inflattivo, hanno visto il proprio 
combined ratio corrente superare 
quota100%, soglia oltrela quale la red- 
ditività diuna polizza diventa negati- 
va.Il settore ha dunque deciso di cor- 
rere ai ripari agendo sul premio che, 
dopo annidi decrementi, haricomin- 
ciato a salire. Al punto che il prezzo 
mediodiun contratto Rcautolo scorso 
giugno ha raggiunto quota 403 euro, 
il 6,2% in più rispetto al 2023. 
Irincari sono peraltro generalizzati: 
tutte le province hanno registrato in- 
fatti aumenti compresi tra il +1,3% di 
Isernia e Catanzaro e il +9,3% di Roma. 
Tra le città che hanno visto crescere 
maggiormentele tariffe, dopo Roma, 
ci sono Enna, Cagliari e Catania 


(+8,30%).E viaggiano sopra il7% anche 
Campobasso, Genova, Lecco, Brescia, 
Palermo, Rovigo, Treviso, Barletta, 
Sassari, Viterbo, Udine. In termini as- 
solutila sorpresa più amara è stata per 
i cittadini di Napoli, che per assicurare 
l'autohanno dovuto versare 583 euro. 
Aseguire, Prato (574), Caserta (517), Pi- 
stoia (497), Firenze (487), Massa Carra- 
ra (485), Lucca (474), Genova e Roma 
(464).Il costo piùbassoè invece aEnna 
(290), Potenza (301), Oristano (306), 
Pordenone (311), Biella (317), Aosta 
(319), Vercelli (325), Gorizia (326). In 
sostanza il differenziale di premio tra 
Napoli e Aostaè di 264 euro, inaumen- 
todel5,5%rispetto al2023. Anchel'an- 
no scorso il rincaro era stato record: 
+6,80%sul2022, conun premio medio 
di 380 euro. Mentrenel2022 c'erastato 
un calo (-2,40%), che aveva portato il 
premio medio a 356 euro dai 365 del 
2021. Perleassociazioni dei consuma- 
torisitrattaditariffeimmotivate com- 
pliceancheilfatto che ora “l’emergen- 
za” redditività è rientrata. Ein effetti, a 
talproposito, diverse compagnie han- 
no fattointendere nei mesi scorsi che 
gliaumenti applicati a partire dal 2023 
avevanoriequilibratola situazione dal 
punto di vista degli indicatori di per- 
formance. Possibile dunque che que- 
sta sia solo l'ultima coda? Ania, in un 
recente report, ha sottolineato che 
«per il totale dei contratti censiti nel 
mesedigiugno2024,il premio medio 
dellepolizzerinnovate prima delletas- 
seè aumentato del 5,37z rispetto alme- 


È 


A scatenare i 
rincari 
l'inflazione ma 
anche i valori 
aggiornati del 
risarcimento 
per i danni alla 
persona 


se di giugno 2023 (da 320 a 337 euro), 
conuntasso di incremento sostanzial- 
menteinlineaconquantoregistratoa 
marzo 2024 (45,595), ma in decelera- 
zione rispetto a quanto rilevato a set- 
tembre2023(+6,8%)eadicembre 2023 
(+6,2%)». C'è dunque qualche segnale 
dirallentamento chedifficilmente pe- 
rò porterà a una stabilizzazione dei 
prezzinelbreve periodo. E questo an- 
che perché oltre all’inflazione, a inci- 
dere sulle tariffe hacontribuito «la for- 
terivalutazione delrisarcimento peri 
danniallapersonafinoao puntidiin- 
validità che (perlegge)è statorivisto al 
rialzo del7,9% da aprile 2023 e di un ul- 
teriore +0,8% da aprile 2024». Più re- 
centemente il Tribunale di Milano ha 
pubblicato le tabelle aggiornate sul 
dannobiologico prevedendo unincre- 
mento del 16%. 

In aggiunta, guardando tra i dati 
Ania, emerge che «invalore assoluto si 
è passati dai 435 euro pagati in media 
nelgiugno2012a 337 euro nel giugno 
2024.Indodici anni, quindi, il premio 
medio è risultato inriduzione di quasi 
100euro». Ancherispettoaidatilvass, 
chetengono conto anche delle nuove 
sottoscrizioni di polizze enonsolo dei 
rinnovi, il prezzo di oggi risulta infe- 
rioreaquello del2012. Permane, tutta- 
via, una disparità territoriale, per la 
quale l'Unc ha evidenziato che «an- 
drebbe aperta un’indagine conoscitiva 
da parte dell’Antitrust». 

—L.G. 
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FONDO SOVRANO PIF 
Lucid, i sauditi 
puntano ancora 
1,5 miliardi 

sul Suv elettrico 


In pieno terremoto регі 
mercati finanziari di tutto il 
mondo Lucid Group ha a che il 
suo maggiore azionista, il 
Fondo di investimento pub- 
blico dell'Arabia Saudita (Pif), 
inietterà fino a 1,5 miliardi di 
dollari in contanti, mentre il 
produttore statunitense di 
veicoli elettrici cerca di au- 
mentare la produzione di un 
nuovo suv. Azioni in rally ieri 
dopo l'annuncio 


«Revo spinge sull'intelligenza artificiale» 


Assicurazioni/2 


Il ceo Minali: «Focus anche 
su Spagna e canale bancario» 
Nel semestre premi +52,5% 


Il primo semestre 2024 mette al ripa- 
roiltarget di giro d'affari di fine an- 
no, già rivisto al rialzo, di Revo. 

La compagnia ha chiuso infatti i 
primi sei mesi dell’anno con premi 
per 153,1 milioni, in crescita del 
52,5%, un risultato operativo adju- 
sted di 16,8 milioni (+27%)e un utile 
netto consolidato di 9,4 milioni (11,2 
milioni quello adjusted) in netta cre- 
scita rispetto ai 6,2 milioni dei primi 
sei mesi del 2023. «Raggiungeremo 
i300 milioni di premi con una reddi- 
tività interessante, compresa tra i19 
ei21 milioni di utile netto. E questo 
anche grazie al fatto che siamo stati 
in grado dispingere su tutte lelinee 
di business e continueremo a farlo. 
Cio frutto del lavoro intenso di co- 
struzionedi una macchina operativa 
efficiente e di un'efficace gestione del 
rischio», ha spiegato il ceo della com- 
pagnia, Alberto Minali, in questo col- 
loquio соп П Sole 24 Ore. E in prospet- 
tivairisultati potrebbero essere an- 


corapiürotondi: «Cresceremo ancora 
anchenel2025 e nel2026elo faremo 
in sostanza con lo stesso capitale 
umano. Salvo inun ambito, chiave, e 
sulquale intendiamo investire ossia 
l'intelligenza artificiale, li contiamo 
di assumere nuove risorse». L’obiet- 
tivo, a tal riguardo, è chiaro: lo svi- 
luppo dell’architettura di informa- 
tion technology è centrale per un 
sempre maggior supporto a tutta 
l’area di underwriter. Conl’intento di 
individuare, e in quest'ottica è stato 
lanciato un progetto specifico, anche 
quali compitiin prospettiva potran- 
no essere affidati alla macchina e 
quali, a più alto contenuto valutativo, 
potranno invece essere gestiti dal- 
l’uomo. Già ora, ha assicurato Minali, 
«la distribuzione è molto contenta 
dellavoro» chela compagnia sta fa- 
cendo, «riceviamo trale 600 ele700 
richieste di quotazione al giorno e il 
95% di queste ottiene unarispostain 
giornata con il contratto abbinato. 
Abbiamo una velocità di servizio no- 
tevole e intendiamo mantenere 
l'asticella molto alta perché velocità 
delservizio e qualità della sottoscri- 
zione vanno di pari passo». 

Proprio per questo l'intelligenza 
artificiale sarà una delle tre direttrici 
di sviluppo futuro di Revo. Le altre 
due saranno l’avvio dell’attività in 
Spagnaela distribuzione dei prodot- 


ALBERTO 
MINALI 

Ceo del gruppo 
assicurativo Revo 


tianche tramite il canale bancario. 
«Riguardolosviluppoin Spagna, 
abbiamo già ottenuto l'autorizzazio- 
ne dell’Ivassa operare e siamo in at- 
tesa di quella spagnola da parte della 
Direccion General de Seguros. Per fi- 
ne 2024 contiamo di raggiungere i 3 
milioni di premi e di crescere signifi- 
cativamente nel2025 anche grazie al 
fatto che punteremo molto sul gran- 
dissimo bisogno di coperture cauzio- 
ne che c’è nel paese e questo ci per- 
metterà di sfruttare la nostra leader- 
ship nelsegmento». Da ultimo, la so- 
cietà ha iniziato a valutare «la 
distribuzione di prodottitramite reti 
bancarie».Su quel canale potrebbero 
essere convogliate le polizze contro 
il rischio cyber, la responsabilità civi- 
le e professionale, le coperture D&O 
e la cauzione. «In sostanza - ha ag- 
giunto Minali - cicandidiamo ad es- 
sere una fabbrica prodotti comple- 
mentare all’offerta delle banche». 
Arriverà quindi un nuovo piano in- 
dustriale? «Sarà presentato nel 2025, 
in anticipo di qualche mese rispetto 
alla fine dell’anno», ha concluso Mi- 
nali che ha messo in luce un ultimo 
punto: «Intendiamo crescere oltre i 
300 milioni di premi per diventare 
definitivamente una media compa- 
gnia del mercato italiano». 
—L.G. 
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sale del 35% 


Fila archivia il primo semestre 
con profitti in crescita e 
annuncia un nuovo piano di 
tagli dei costi. La società ha 
annunciato un utile netto 
normalizzato di 32 milioni di 
euro, in crescita del 35% rispetto 
ai 23,7 milioni dello stesso 
periodo del 2023 (compresa la 
controllata indiana Doms).I 
ricavi, spiega la società, 
escludono Doms esi attestano a 
333,3 milioni (-5,2%), l'ebitda 
normalizzato Ifrs è di 70,8 
milioni (+5,6%). Il free cash flow 
to equity normalizzato generato 
nel primo semestre del 2024 
risulta pari a -40,3 milioni, 
migliorando considerevolmente 
di 7,9 milioni rispetto al risultato 
di -48,2 milioni nel primo 
semestre del 2023. 
L’indebitamento finanziario 
netto è pari a 305,7 milioni e si 
confronta con i 406,9 milioni del 
primo semestre del 2023. 
Secondo il management, i 
prossimi mesi, vedranno 
coinvolto il Gruppo nella 
realizzazione di un progetto di 
efficientamento organizzativo, 
a supporto della riduzione dei 
costi, che si svilupperà nel corso 
dei prossimi anni, e in attività di 
ottimizzazione operativa 
nonché di processo. Le attese 
per il 2024, in linea con quanto 
già comunicato dalla società, 
sono di una sostanziale stabilità 
dei ricavi, oltre che di una 
generazione di cassa in linea 
con quella realizzata negli 
ultimi 5 eserciz ma con 
marginalità in miglioramento. 
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Ministro dell’Interno 


Gruppo Snam, 
nuovo accordo 
sulla legalità 


Prevenire e contrastare il 
rischio di infiltrazioni della 
criminalità nelle attività che 
caratterizzano il core business 
del Gruppo Snam, per una più 
efficace prevenzione delle 
minacce alla sicurezza delle 
infrastrutture essenziali per il 
gas e delle irregolarità 
nell’assegnazione degli appalti 
e nella gestione del personale. 
È questo l’obiettivo del 
protocollo d’intesa sottoscritto 
ieri al Viminale dal ministro 
dell’Interno, Matteo Piantedosi, 
e dall’amministratore delegato 
di Snam, Stefano Venier. 

L’accordo, che segue e 
ricalca quello firmato il 24 
luglio con Enel, si inserisce in 
una più ampia «strategia di 
sistema-Paese e di partenariato 
pubblico-privato» - sottolinea 
il Viminale - e rafforza la 
cooperazione su scala 
nazionale in materia di 
sicurezza pubblica e legalità, 
anche considerando l’impegno 
dell’azienda perla 
realizzazione di importanti 
opere strategiche, alcune delle 
quali in attuazione del Piano 
nazionale di ripresa e 
resilienza. Una cabina di regia 
mista garantirà il costante 
scambio di informazioni tra 
ministero e Snam e monitorerà 
l'avanzamento delle azioni 
stabilite dall'intesa, nell'ambito 
della quale potranno anche 
essere stipulati protocolli a 
livello locale tra il gruppo ele 
prefetture, tenendo conto delle 
peculiarità di ciascun territorio 
dove l’azienda opera. 
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765MIoni 


LA RACCOLTA DI FINECO A LUGLIO 
A luglio la raccolta netta di Fineco è 
stata paro a 755 milioni di euro, in 


ponente gestita, pari a 304 milioni, 
mentre la raccolta netta totale da inizio 
anno ha raggiunto 5,77 miliardi. I ricavi 


TESMEC, RICAVI A 124 MILIONI 
Nel primo semestre il gruppo Tesmec 
ha registrato ricavi per 124,2 milioni, 


Finanza & Mercati 


crescita del 55% rispetto a un anno fa. 
L'asset mix evidenzia una forte com- 


del brokerage sono stimati a 18 milioni 
aluglio e 129 milioni nel 2024. 


con un risultato netto negativo per 
2,2 milioni ma in miglioramento 


Grandi Stazioni Retail 
al fondo canadese Omers 


M&A/1 


Alleanza con l'asset manager 
tedesco Dws: valutazione 
oltre il miliardo di euro 


L'azienda gestisce le aree 
commerciali nelle 14 
maggiori stazioni italiane 


Carlo Festa 
MILANO 


Il gruppo Grandi Stazioni Retail è 
stato ceduto dai soci francesi di An- 
tin e dagli altri attuali partner al 
fondo pensione canadese Omers, 
alleato al fondo infrastrutturale te- 
desco Dws, un consorzio che ha 
Mediobanca e UniCredit come 
advisor finanziari. 

Dopol’arrivo delle offerte vinco- 
lanti alla fine di luglio, la firma è sta- 
ta siglata la scorsa notte: la valuta- 
zione di Grandi Stazioni, secondo i 
rumors, sarebbe tra 1e 1,2 miliardi di 
euro, per il controllo di un gruppo 
che nel 2022 ha generato circa 600 
milionidi euro di fatturato eun Ebi- 
tda attorno agli 80 milioni di euro. 

L'azienda gestisce le aree com- 
merciali nelle principali 14 stazioni 
ferroviarie delle grandi città italia- 
ne ed era controllata dal fondo 
francese Antin (65%), dal fondo 
Icamap (23%) e dal Borletti Group 
dell'imprenditore italiano Mauri- 
zio Borletti (11%). 

Da alcuni mesi questi azionisti 
hanno iniziato un processo esplora- 
tivo finalizzato alla vendita della 


maggioranza di Grandi Stazioni e, 
con questo obiettivo, hanno affidato 
un mandato di advisor finanziario 
alla banca d'affari elvetica Ubs eda 
Cassiopea Partners. Oltre che nel 
radar del consorzio Omers-Dws, il 
dossier ha destato, tra gli altri, an- 
che l’attenzione dei francesi di Alta- 
rea, che sono stati gli unici a presen- 
tare un'altra offerta vincolante. 

L'obiettivo dei nuovi soci, cioè 
Omerse Dws, è ora quello di sfrutta- 
re ulteriormente le potenzialità an- 
cora inespresse di Grandi Stazioni 
Retail. Per il fondo pensione cana- 
dese Omers Infrastructure, dove al- 
la guida c'è il managing director ita- 
liano Luca Lupo, si tratta della pri- 
maoperazione in Italia, dopo diver- 
si investimenti, in tutto 19, effettuati 
al contrario nel Nord Europa. 

Il fondo pensione dei dipendenti 
municipali dell'Ontario, che già ha 
in gestione circa 130 miliardi di dol- 
lari, aveva delresto da diversi mesi 


L'ANTICIPAZIONE 


IL SOLE 24 ORE, 

13 LUGLIO 2024, P.19 

Sul Sole 24 Ore dello scorso 13 
luglio l'anticipazione delle 
trattative su Grandi Stazioni Retail 


nelradaril dossier di Grandi Stazioni 
Retail e per arrivare all'offerta vin- 
colante finaleha stretto un'alleanza 
con Dws, asset manager tedesco 
guidato da Walter Manara, che già 
nel 2016 era coinvolto nel processo 
poi vinto da Antin. 

Grandi Stazioni Retail, sotto la 
guida dell'amministratore delegato 
Alberto Baldan, gestisce le aree 
commerciali delle principali stazio- 
ni ferroviarie in Italia, tra le quali ci 
sono Torino, Milano, Venezia, Ve- 
rona, Genova, Bologna, Firenze, 
Roma, Napoli, Bari e Palermo. 
L'azienda e inoltre un player im- 
portante nel mercato pubblicitario, 
come testimoniano gli oltre 390 
milioni di visite registrate nell'ulti- 
mo semestre all'interno delle 14 
stazioni del network. 

Lasocietà é nata nel 2016 dal pro- 
cesso discissione e vendita della so- 
cietà Grandi Stazioni (Gruppo Fer- 
rovie dello Stato Italiane). Alla so- 
cietà aqueltempo è stato affidato in 
esclusiva il diritto di sfruttamento 
commerciale e pubblicitario delle 14 
grandi stazioni italiane. Nell'asta 
lanciatanel2016 dagli azionisti (ol- 
trea Ferrovie dello Stato anche Eu- 
rostazioni, il gruppo partecipato da 
Edizione della famiglia Benetton, 
Vianini lavori, Pirelli e Sncf) aveva 
alla fine vinto la cordata costituita 
proprio da Antin, Icamap e Borletti. 

Il consorzio guidato da Antin 
aveva vinto la gara a quel tempo 
grazie aun rilancio della valutazio- 
ne finoa circa 953 milioni di euro, 
una cifra ben più alta delle offerte 
degli altri pretendenti del tempo 
(traiquali Altarea, Lone Star e Dws) 
comprese invece tra i 750 e gli 800 
milioni di euro. 
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ADOBESTOCK 


Leader dei circuiti stampati. Bain rileva il controllo di Somacis 


Bain Capital conquista 
una quota di controllo 
del gruppo Somacis 


M&A/2 


Chequers Capital esce 
ma reinvestirà nel gruppo 
insieme al management 


Il private equity internazionale 
Bain Capital rileva una parteci- 
pazione di controllo nel gruppo 
Somacis, big italiano nello svi- 
luppo e produzione di circuiti 
stampati ad alta complessità per 
telecomunicazioni, area medi- 
cale, difesa, impianti industriali 
e automotive. 

A cederela partecipazione ё il 
gruppo Chequers Capital, che 
tuttavia reinvestirà con una 
quota di minoranza. Anche il 
management di Somacis, gui- 
dato dall'amministratore dele- 


gato Giovanni Tridenti, reinve- 
stirà nell'azienda. 

Fondata nel 1972 e con sedea 
Castelfidardo (in provincia di An- 
cona), Somacis è un'azienda lea- 
deralivello mondiale nella pro- 
gettazione e produzione di cir- 
cuiti stampati (PCB) ad alta com- 
plessità, destinati ad applicazioni 
critiche ad alta tecnologia. 

I PCB prodotti da Somacis so- 
no utilizzati in diversi settori 
che richiedono un'elevata affi- 
dabilità ed in particolare nel- 
l'aerospaziale e nella difesa, nel- 
le infrastrutture di comunica- 
zione, nell'area industriale, nei 
veicoli elettrici, nel datacom e 
nel medicale. Il gruppo Somacis 
è cresciuto negli ultimi anni at- 
traverso investimenti organici e 
alcune acquisizioni selezionate. 
Mantiene una matrice globale, 
con cinque strutture all'avan- 
guardia in Europa, Nord Ameri- 


ca e Asia. Nel 2023 Somacis ha 
generatoun fatturato ed un Ebi- 
tda paria 181 milioni e 50 milio- 
ni di euro, rispettivamente, re- 
gistrando una forte crescita ne- 
gli ultimi anni. 

Ora l’obiettivo di Bain Capital 
sarà quello di crescere non sol- 
tanto per via organica, come già 
fatto negli anni passati, ma an- 
che tramite acquisizioni al- 
l'estero. «Data la sua forza sul 
mercato, Somacis è ben posizio- 
nata per beneficiare della cre- 
scita che si evidenzierà a lungo 
termine nella domanda di PCB 
negli Stati Uniti e nell'Unione 
europea» spiega Ivano Sessa, 
partner e co-responsabile del- 
l'area Industrials di Bain Capi- 
tal. «Bain Capital apporterà la 
sua esperienza nello sviluppo 
internazionale ele capacità ope- 
rative per migliorare ulterior- 
mente il nostro impatto globale 
per aiutarcia realizzare i nostri 
obiettivialungo termine» indi- 
cal'amministratore delegato di 
Somacis, Giovanni Tridenti. 

«Reinvestiamo al fianco di 
Bain Capital e del team di gestio- 
ne con l'obiettivo di diventare 
l'attore globale numero uno nel 
nostro segmento» afferma Phi- 
lippe Guérin, managing partner 
di Chequers Capital. 

Il gruppo Chequers Capital 
aveva rilevato Somacis nel 2022 
insieme al management team 
della società, dall'azionista di 
maggioranza di quel tempo, cioè 
Green Arrow Private Equity. Ora 
il nuovo cambio di proprietà. 

L'operazione attuale ё stata 
gestita dalla banca d'affari Jeffe- 
ries, con un team guidato dal re- 
sponsabile per l’investment 
banking in Italia Mauro Pre- 
mazzi, come advisor finanziario 
della Somacis e di Chequers. Gli 
studilegali Advant NCTM e La- 
tham & Watkins hanno assistito, 
rispettivamente, i vendito- 
ri e Bain Capital. 

—C.Fe. 
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ITALMOBILIARE 


INVESTMENT HOLDING 


enel 


INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE S.p.A. 
Sede Legale in Milano Largo Donegani n. 2 
Casella PEC: adminpec(dinwit.telecompost.it 
Capitale sociale euro 600.000.000 interamente versato 
Codice Fiscale/Partita Iva e numero iscrizione al Registro delle Imprese 
di Milano - Monza Brianza - Lodi 08936640963 


AVVISO AGLI AZIONISTI DI INWIT S.P.A. 
(AI SENSI DELL'ART. 84 DEL REGOLAMENTO CONSOB 11971/1999) 
Gli azionisti di INWIT S.p.A., che rappresentano almeno il 5% del capitale sociale, 
con domanda indirizzata ad INWIT, entro 8 giorni dal deposito del progetto di fusione 
effettuato in data 7 agosto 2024, potranno chiedere, ai sensi dell'art. 2505, comma 3, 
del codice civile, che la decisione di approvazione della fusione per incorporazione 
in INWIT S.p.A. delle controllate 36 TOWERS S.r.l. e G.I.R. TELECOMUNICAZIONI 
S.r.l. sia adottata dall'Assemblea straordinaria di INWIT, invece che dal Consiglio di 
Amministrazione, ai sensi dell'art. 2505, comma 2, codice civile e dell'art. 18.2 dello 
Statuto. Tale domanda dovrà essere corredata dalla certificazione comprovante la 
titolarità delle azioni e indirizzata, per posta elettronica certificata (PEC) all'indirizzo 
adminpec@inwit.telecompost.it (rif.to Corporate Affairs) oppure a mezzo raccomandata 
con ricevuta di ritorno a INWIT S.p.A. - Funzione Legal & Corporate Affairs, Piazza 
Trento n. 10 - 00198 Roma. 
Si rende noto che il Progetto di fusione e la situazione economica e patrimoniale al 
30 giugno 2024 di 36 TOWERS e di G.I.R. TELECOMUNICAZIONI sono a disposizione del 
pubblico presso il meccanismo di stoccaggio “1INFO” (www.1info.it) e sul sito internet 
https://www.inwit.it/it/governance/informativa-societaria/ 
Жжжж 
Si rende altresì noto che la Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2024 di INWIT 
S.p.A. (unitamente alla relazione rilasciata dalla società di revisione) è a disposizio- 
ne del pubblico presso la Sede Legale delle Società nonché presso il meccanismo di 
stoccaggio “1INFO” (www.1info.it], e sul sito internet https://www.inwit.it/it/investitori/ 
report-finanziari/ 


КЕ 
PROFESSIONALE 


ni Top24 
Lavoro 


top24lavoro.it 


Sanlorenzo S.p.A. 
Sede legale in via Armezzone 3, Ameglia (SP) - Capitale sociale Euro 35.083.190 interamente versato 
Codice fiscale e numero di iscrizione al Registro Imprese Riviere di Liguria 
Imperia La Spezia Savona 00142240464 


Estratto di patti parasociali ai sensi dell'articolo 122 comma 1 
lettera b) del d. 105. 24 febbraio 1998 n. 58 (tuf) e dell'articolo 129 
del regolamento consob del 14 maggio 1999, n. 11971 


In data 2 agosto 2024 Holding Happy Life S.r.l. (codice fiscale 1 1939840010, “HHL”), azionista 
di controllo di Sanlorenzo S.p.A. (codice fiscale 00142240464, con sede legale in Ameglia - SP, 
via Armezzone 3, capitale sociale i.v. pari ad Euro 35.083.190,“Sanlorenzo”), ha sottoscritto con Sawa 
S.r.l. a socio unico (codice fiscale 06921130487, con sede legale in Firenze, via Giovanni Boccaccio n. 50, 
"Sawa") un patto parasociale che regola l'esercizio dei diritti di voto da parte di HHL (art. 122, co. | TUF) 
e in particolare che la impegna a far nominare il signor Leonardo Ferragamo (c.f. FRRLRD53L23D575V, 
nato a Fiesole - Fl il 23 luglio 1953) amministratore e vicepresidente del consiglio di amministratore di 
Sanlorenzo. Leonardo Ferragamo è socio unico e legale rappresentante di Sawa. 


HHL detiene n. 19.216.105 azioni Sanlorenzo, rappresentative del 54,77% del suo capitale sociale, ed ё 

titolare di n. 38.432.210 diritti di voto, pari al 70,7876 dei diritti di voto complessivi. Sawa allo stato non 

è azionista di Sanlorenzo, ma si è impegnata a sottoscrivere n. 420.489 azioni ordinarie Sanlorenzo da 
emettere in forza di aumento di capitale della stessa al prezzo di euro 38,4727 per azione. 


A norma dell'art. 130 del Regolamento Emittenti Consob, maggiori informazioni relative al patto sono 
pubblicate sul sito www.sanlorenzoyacht.com, sezione "Corporate Governance/Documenti e procedure". 
ll patto viene come per legge depositato presso il Registro delle Imprese di La Spezia. 


RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2024 


Si rende noto che la relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2024 
di Italmobiliare S.p.A., completa della relazione della Società di Revisione, 


è depositata presso la sede legale in Milano, via Borgonuovo n. 20, 
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato eMarket Storage 
(www.emarketstorage.com) nonché pubblicata sul sito internet della 
Società www.italmobiliare.it nella sezione Investor/Bilanci e Relazioni 
(https://www.italmobiliare.it/it/investor/bilanci-e-relazioni). 


Sede in Milano - Via Borgonuovo n. 20 - Capitale Sociale euro 100.166.937 i.v. 
Codice fiscale e numero di iscrizione al Registro Imprese di Milano 00796400158 


www.italmobiliare.it 


Barabino & Partners 


AVVISO DI MESSA A 
DISPOSIZIONE DELLA 
RELAZIONE FINANZIARIA 
SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2024 


CAREL INDUSTRIES S.p.A. rende noto, ai sensi della normativa vigente, 
che la Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2024, approvata 
dal Consiglio di Amministrazione del 1 agosto 2024, unitamente alla 
relazione della Società di Revisione sul bilancio consolidato semestrale 
abbreviato, sarà depositata in data odierna, e messa a disposizione 
del pubblico, presso la sede legale della Società, sul sito internet www. 
carel.it, nella Sezione Investor Relations/Bilanci & Relazioni, nonché 
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato eMarketStorage (www. 
emarketstorage.com). 


Brugine, 7 agosto 2024 


CAREL INDUSTRIES S.P.A. 

Sede legale in Brugine (PD), Via dell'Industria, 11 

Capitale sociale Euro 11.249.920,50 interamente versato - Numero di iscrizione 

presso il Registro delle Imprese di Padova: 04359090281 - Sito internet www.carel.com 


RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE 
AL 30 GIUGNO 2024 


Si rende noto che la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 
2024, unitamente alla Relazione della società di revisione, 
e a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito 


www.gruppo.acea.it (sezione “Investitori” — Bilanci e Risultati) 


e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato linfo, all'indirizzo 
www.linfo.it. 


Roma, 07 agosto 2024 


Koan moltimedia 


ACEA SPA - P.le Ostiense, 2 - 00154 Roma 


www.gruppo.acea.it 


AVVISO AL PUBBLICO 
RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2024 


Si rende noto che la Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2024, approvata dal 
Consiglio di Amministrazione dell'Enel S.p.A. riunitosi il 25 luglio 2024, è a disposizione del 
pubblico — unitamente alla relazione contenente il giudizio della Società di revisione — presso 
la sede sociale, sul sito internet della Società (www.enel.com), nonché presso il meccanismo 
di stoccaggio autorizzato denominato “eMarket STORAGE" (www.emarketstorage.it). 


Enel S.p.A. 

Sede in Roma Viale Regina Margherita, n. 137 

Capitale sociale Euro 10.166.679.946 interamente versato 
Codice Fiscale e Registro delle Imprese di Roma n. 00811720580 
R.E.A. di Roma n. 756032 - Partita I.V.A. n. 15844561009 


ITALY 


CERTIFIED ITALIAN E CELLENCE 


Le eccellenze 
italiane scelgono 
ItalyX, e tu? 


Scopri di piü 
su italy-x.ilsole24ore.com 
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Norme & Tributi 


Autovelox 


Postazioni mobili vincolate 
solo se non si dà lalt subito — p.23 


Codice civile 


Il barbecue in muratura 
deve rispettare le distanze —p.24 


CORTE DI CASSAZIONE 

Un proprietario ha chiesto 

la condanna del confinante alla 
rimozione del camino-barbecue 
posto a distanza illegale, la ces- 
sazione delle immissioni fumose 
eil risarcimento dei danni. 


ACQUISTA SUBITO 
IVOLUMI NELLE LIBRERIE 
PROFESSIONALI 
OPPURE ON LINE 


offerte.ilsole240re.com/ 
codicecivilefeb24 


offerte.ilsole24ore.com/ 
codicepenalefeb24 


Concordato, calcolo su due livelli 
tra acconto e saldo con la flat tax 


Delega fiscale 


Il primo versamento 
può creare un credito Irpef 
per chi opta per la sostitutiva 


Il voto Isa più elevato 
riduce il prelievo applicabile 
sul reddito incrementale 


Mario Cerofolini 
Lorenzo Pegorin 
Gian Paolo Ranocchi 


Il ricalcolo degli acconti peri soggetti 
che aderiscono al concordato preven- 
tivobiennale previsto dall'articolo 20 
del Dlgs 13/2024, come riscritto dal 
decreto correttivo (Dlgs 108/2024 
pubblicato sulla «Gazzetta Ufficiale» 
del 5 agosto), non tiene conto della 
possibilità di definirea saldo conilpa- 
gamento di un’imposta sostitutiva la 
differenza frail maggiorreddito con- 
cordato colfisco e quello dichiarato nel 
2023. Vediamoil perché. 
Inrelazionealversamento dovutoa 
titolo diacconto peril periodod'impo- 
sta 2024 (primo periodo d'imposta di 
adesioneal concordato)il decreto ema- 
nato dal Governo interviene sulla misu- 
radellamaggiorazione Irpef da appli- 
careincasodiutilizzo delmetodostori- 
co. Nel nuovo testo è ora previsto che: 
a)sel'acconto delleimposte sui redditi 
è determinato sulla base dell'imposta 
relativa alperiodo precedente, è dovuta 
una maggiorazione di importo pari al 
10% della differenza, se positiva, tra il 
reddito concordatoe quello diimpresa 
odilavoro autonomodichiarato per il 
periodo precedente; 
b) se l'acconto dell'imposta regionale 
sulleattivitàproduttiveé determinato 
sullabase dell'imposta relativa al perio- 
doprecedente, è dovuta una maggiora- 
zione diimporto pari al 3% della diffe- 
renza, se positiva, tra il valore della pro- 
duzione netta concordato e quello di- 
chiarato per il periodo precedente; 
c) qualora, invece, l'acconto venga de- 
terminato sullabase dell’impostarela- 
tivaalperiodoincorso, lasecondarata 
diacconto è calcolata comedifferenza 


tral’acconto complessivamente dovuto 
inbasealreddito e al valore della pro- 
duzione netta concordato equanto ver- 
satoconlaprimaratacalcolata secondo 
leregole ordinarie. 

Lemaggiorazioni di cui alle lettere a) 
eb)vannoversate entroiltermine pre- 
visto perilversamento del secondoac- 
conto (ordinariamente, per i soggetti 
solari entro il30 novembre 2024). 

Ora conl’aggiunta del comma 20- 
bisvisonodacoordinaretali disposi- 
zioni con l'eventuale opzione per la 
flat tax incrementale che costituisce 
un regime opzionale. Quest’ultima, 
infatti, consente l’applicazione di 
un’imposta sostitutiva determinata su 
unabase di calcolo parialla differenza, 
sepositiva, trail reddito di lavoro au- 
tonomo/impresa concordato eil cor- 
rispondente reddito del periodo pre- 
cedente (anno d'imposta 2023) a quel- 
locuisiriferiscela proposta, applican- 
doaliquotevariabili aseconda del voto 
Isaguadagnato nel periodo d'imposta 
2023; le aliquote sono le seguenti: 

ө 10% perisoggetti con voto Isa da 8 
(compreso)a10; 

ө 12% peri soggetti con voto Isa 
da 6a8; 

ө 15%perisoggetticon voto Isain- 
feriore a 6. 

Per i contribuenti in regime for- 
fettario con aliquota ordinaria 15% 
l'imposta, in caso di opzione, scende 
al10% e perle startup passa dal5% al 
3 per cento. 

Incasodiopzione, l'imposta sostitu- 
tivava corrisposta entro iltermine del 
versamento del saldo delle imposte sul 
reddito dovute peril periodo diimposta 
incui siè prodottal’eccedenza delred- 
dito concordato(2024perilprimo anno 
e2025)rispettoa quello diriferimento. 

Ora è chiaro che se il contribuente 
opterà perl’imposta sostituivanon sa- 
rà conveniente versare gli acconti Ir- 
pef sull’intero reddito concordato 
(ipotesi cdi cui all’articolo 20 del Dlgs 
13/2024). Maanche nell’ipotesi a) che 
prevede un versamento maggiorato 
rispetto allo storico, solo pari al 10% 
delsurplus direddito concordato, co- 
munque la posizione Irpef potrebbe 
essere destinataa rimanere a credito 
proprio in virtü del fatto che a saldo 
saràin facoltà del contribuente optare 
peril versamento della sostitutiva. 
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CONTINUA IL SONDAGGIO SU LINKEDIN SULLE SANZIONI 


Speciale Telefisco 2024, focus mirato 
sulle novità del concordato preventivo 


Tutte le novità del concordato 
preventivo al centro di «Speciale 
Telefisco 2024 - Le novità fiscali 
per professionisti e imprese», il 
convegno gratuito del Sole 24 Ore 
inagenda il 19 settembre in diretta 
streaming dalle 9 alle 13. Il conve- 
gno fornirà risposte alle domande 
più rilevanti per i contribuenti alla 
ripresa dopo la pausa estiva: sotto 
esame, per esempio, dalla riforma 
delle sanzioni alle dichiarazioni, 
dagli adempimenti Iva alla prepara- 
zione dei bilanci. Sultema sanzioni è 
possibile rispondere a un sondag- 
giosul profilo LinkedIn del Sole e 
darela propria opinione sulla scelta 
di applicare, dopo la riforma, il favor 
rei solo alle sanzioni penali e nona 
quelle amministrative. risultati 
saranno riportati sul Sole. 

Duele formule per seguire Specia- 


le Telefisco 2024. La formula Base 
consentirà di accedere gratis alla 
diretta del 19 settembre e di poter 
inviare quesiti al forum dell'Esper- 
to. La formula Telefisco Advan- 
ced, a pagamento (129,99 euro 
finoal 31 agosto) darà diritto alla 
diretta del 19 settembre oltre alla 
possibilità di seguire Speciale 
Telefisco in differita. Telefisco 
Advanced offrirà, poi, la possibilità 
diseguirele 12 sessioni di Master 
Telefisco degli ultimi tre mesi 2024. 


IN AGENDA 
@ GIOVEDI 

19 SETTEMBRE 

OQ Programma 
eiscrizioni: 
ilsole24ore.com/ 
telefisco- 
settembre 


PROFESSIONISTI 


Commercialisti, bene lo slittamento 
al 31 ottobre per l'adesione 


Il Consiglio nazionale dei com- 
mercialisti, attraverso un comuni- 
cato, esprime “viva soddisfazio- 
ne” per la pubblicazione in Gaz- 
zetta del decreto correttivo in 
materia di cooperative complian- 
ce, adempimenti e concordato 
preventivo biennale. Per il presi- 
dente nazionale della categoria, 
Elbano de Nuccio, e il consigliere 
delegato alla fiscalità, Salvatore 
Regalbuto il provvedimento ha 
accolto un nutrito pacchetto di 
proposte della categoria. Tra le 
richieste avanzate dai commer- 
cialisti in materia di concordato 


preventivo biennale che hanno 
trovato ascolto presso il legisla- 
tore ci sono: la tassa piatta opzio- 
nale sull'incremento di reddito 
concordato variabile a seconda 
del punteggio Isa; la preclusione 
anche ai fini Iva degli accertamen- 
ti basati su presunzioni semplici 
per i soggetti che applicano gli Isa 
eche hanno diritto alle relative 
premialità e lo slittamento al 31 
ottobre del termine per aderire 
alla proposta di concordato 
preventivo e, dal 2025,la fissazio- 
ne di tale termine al 31 luglio. 
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Accesso precluso solo dai debiti definitivi 


La condizione 


Rilevanti gli importi 
definitivamente accertati 
e non più impugnabili 


Debiti tributari e previdenziali supe- 
rioria 5mila euro bloccano l'accesso 
al concordato preventivo biennale 
(Cpb)solose definitivamente accer- 
tati con sentenzairrevocabile o seri- 
sultanti da atti impositivi non piü 
soggetti a impugnazione. Il decreto 
correttivo (Dlgs 108/2024) riformail 
comma 2 dell'articolo 10 del Dlgs 
13/2024 tratteggiando un sistema di 
blocco lineare tra debiti tributari e 
contributivi valevole sia perisoggetti 
concordatari Isa che per i forfettari. 
Prima della modifica, lanorma faceva 
riferimento genericamente alla rile- 
vanza di debiti tributariamministrati 
dall’agenzia delle Entrate pari o su- 
perioria5mila euro «conriferimento 


al periodo d’imposta precedente a 
quello cui si riferisce la proposta». 
Letteralmente, quindi, peril concor- 
dato 2024/2025, sembravasi dovesse 
fareriferimentoa debiti formalizzati 
relativi al2023, situazione, però, qua- 
siimpossibile da verificarsi nella pra- 
tica. Di qui il dubbio che ci si volesse 
inveceriferireatutti i debiti tributari 
che nel periodo precedente a quello di 
riferimento della proposta si fossero 
già consolidati (si veda «Il Sole 24 
Ore» del 22 luglio). 

Ilcorrettivo interviene per confer- 
mare questa linea affermando che 
blocca l'accesso al concordato pre- 
ventivobiennalela presenza di debiti 
pertributi amministrati dall'agenzia 
delleEntrate con riferimentoil perio- 
dod'imposta precedentea quello cui 
si riferisce la proposta e precisando 
che tali debiti rilevano se definitiva- 
mente accertati con sentenza irrevo- 
cabile o con atti impositivi non più 
soggetti a impugnazione. Sembra, 
quindi, che debiti tributari risultanti 
da dichiarazioni regolarmente pre- 
sentate (ad esempio un'imposta di- 


chiaratacome dovuta manon versa- 
ta), anche se di importo superiore a 
5mila euro, non siano di ostacolo al- 
l’accesso al concordato preventivo. . 

Nella relazione illustrativa al Dlgs 
13/2024 per debiti tributari, si faceva 
riferimento aquanto risultante дааш 
impositiviancheliquidatori ed anche 
dalle cartelle di pagamento exarticoli 
36-bis e 36 ter del Dpr 600/73 espe- 
culare disciplina Iva. П fatto che ora il 
comma 2 evochi solo il termine «atti 
impositivi» si ritiene debba essere va- 
lorizzato. Bloccano il concordato solo 
i debiti per tributi amministrati dal- 
l’agenzia delle Entrate. Eventuali de- 
bitiperimpostelocali sono irrilevanti. 
Il debito va calcolato considerando 
anche interessi e sanzioni. Sono irri- 
levanti i debiti che siano oggetto di 
sospensione o rateazione e ciò fino al- 
la decadenza dei benefici. Quindi un 
soggetto che harateizzato un debito 
erariale consolidato e che è in regola 
conilpiano dei pagamenti, può acce- 
dere al concordato preventivo. Che 
resta consentito anche a coloro che, 
nel rispetto dei termini previsti per 


l'adesione della proposta (310ttobre 
2024 perilbiennio 2024/2025) estin- 
guonoidebiti (anche parzialmente)a 
condizione che «l'ammontare com- 
plessivo del debito residuo, compresi 
interessi e sanzioni» sia inferiore alla 
soglia di 5 mila euro. Nella versione 
precedente, il comma 2 dell'articolo 
10, faceva riferimento alla possibilità 
di estinguere i debiti che «tra essi so- 
no d’importo complessivamente pari 
оѕирегіогіа 5mila euro». L’interven- 
to pare volto a precisare che la soglia- 
debba essere riferita altotale dei debi- 
tie non, invece, alla posizione di cia- 
scuna partita debitoria. La causa di 
blocco riferibile a debiti tributari o 
previdenziali va riscontrata sul sog- 
getto ammissibile al concordato pre- 
ventivo biennale. È quindi daritenere 
che peri soggetti “trasparenti” ex arti- 
colo 5 del Tuir debbano considerarsi 
irrilevanti eventuali pendenze perso- 
nali dei soci e/o degli associati. 
—M. Cer. 
—Lo. Pe. 
—G. Ra. 
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PROCEDURE CONCORSUALI 


La Cassazione 
nega natura 
di finanza 
esterna del 
surplus 
finanziario 
derivante 
dalla 
prosecuzione 
dell’attività 
d'impresa 


LEGGE FALLIMENTARE 


Continuazione attività: 
risorse vincolate 


Con la sentenza 22169 del 6 agosto la Cassazione 
pone, nella Legge fallimentare, una pietra tombale 
sullanatura di finanza esterna del surplus 
finanziario derivante dalla prosecuzione 
dell'attività d'impresa e sull'applicabilità della 
regola della priorità relativa nel concordato 
preventivo in continuità aziendale. Il principio di 
diritto della sentenza è che surplus va inteso quale 
mero incremento di valore dei fattori produttivi 
& aziendali; rientra quindi nell’oggetto della garanzia 
generica del credito prevista dall’articolo 2740 del 
Codice civile e pertanto non è liberamente 
distribuibile dal debitore, soggiacendo al divieto di 
alterazione delle cause legittime di prelazione. 

La quaestio iuris del caso stava nello stabilire se il 
surplus fosse liberamente destinabile dal debitore 
senza vincoli di distribuzione (cioè senza rispettare 
l’ordine delle cause di prelazione), in quanto finanza 
esterna, o se anche tale valore dovesse sottostare a 
tale ordine in base all'articolo 160, comma 2, della 
Legge fallimentare. Perla Corte, i flussi non sono 
che l’incremento del valore dell'azienda realizzato 
conla continuità aziendale, quindi vanno 
considerati beni futuri. E, in quanto tali, sono 
soggetti al rispetto delle cause di prelazione. 

Una diversa disciplina non può essere tratta 
dall'articolo 84, comma 6 del Codice della crisi, che 
haintrodotto la regola della priorità relativa per la 
distribuzione del valore eccedente quello di 
liquidazione: tale disposizione è una rilevante 
novità rispetto a quella pregressa, non potendosi 
ritenere ci sia un ambito di continuità tra il regime 
fallimentare e quello successivo e che la nuova 
norma sia pertanto idonea a rappresentare un utile 
criterio interpretativo della Legge fallimentare. 

L’affermazione della Suprema corte, secondo cui 
i flussi finanziari altro non sono che l’incremento 
del valore dell’azienda realizzato con la continuità 
aziendale, va peraltro precisata; in parte essi sono 
espressione del valore dell’azienda già esistente 
all’apertura della procedura (ove esista). Pertanto, 
relativamente a tale parte neppure con l'avvento del 
Codice della crisi puó essere applicatala regola della 
priorità relativa e di ciò pare doversi trarre conferma 
dalla modifica che il decreto correttivo apporta 
all'articolo 87, comma 1, lettera c), del Codice per 
definire meglioil valore di liquidazione. 


—Giulio Andreani 
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CASSAZIONE 


Il Fisco compensa l’Iva 
maturata nella crisi 


La Cassazione, con la sentenza 22153/2024 ha 
ribadito il principio secondo cui , qualora sia 
richiesto all'amministrazione finanziaria il 
rimborso di un credito Iva formatosi durante la 
procedura concorsuale, l'erario può opporre in 
compensazione i crediti che siano sorti 
successivamente all’apertura della procedura 
medesima. Nel caso in cui il fallimento intervenga a 
seguito della mancata approvazione di un 
concordato preventivo, tale regola deve essere 
intesa nel senso che, per effetto della *consecutio" 
delle procedure, l’efficacia della sentenza 
dichiarativa di fallimento va retrodatata alla data 
della presentazione della domanda di concordato, 
se vi è coincidenza di presupposto. 

П 14 aprile 2007 una società aveva presentato 
istanza di concordato preventivo; tuttavia, a causa 
del mancato raggiungimento delle maggioranze 
per l'approvazione del concordato, il 3 luglio la 
società era stata dichiarata fallita. Il 16 marzo 2028 
il Tribunale aveva poi omologato il concordato 
fallimentare medio tempore proposto ex articolo 
124, dandovi esecuzione. Il 27 aprile 2018 la società 
aveva presentato alle Entrate istanza di rimborso 
dell'Iva relativa all'anno d'imposta 2017, ma 
l'Ufficio aveva eccepito la compensabilità tra tale 
credito euna cartella di pagamento relativa a Ires 
2007, notificata nel 2011, da cui emergeva un 
debito verso l'Erario di maggior importo. 

La Corte ha ritenuto compensabili i crediti, 
essendo entrambi relativi al periodo concorsuale; il 
cherichiede tuttavia di accertare in che misura il 
credito Ires relativo all'anno 2007 sia da 
considerare sorto posteriormente alla data del 
fallimento (14 aprile 2007). 


— Giulio Andreani 
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Norme € Tributi 


«TREGUA ESTIVA PIÙ LUNGA» 
L'Unione nazionale giovani dottori 
commercialisti ritiene «auspicabile» 
portare dal 20 agosto al 5 settembre la 
tregua estiva degli adempimenti fiscali 


prevista dall'articolo. 37, comma 
11-bis del DI 223/2006. Il presiden- 
te, Francesco Cataldi, propone anche 
che l'invio del modello Intrastat slitti 
dal 25 agosto al 25 settembre e che 


per gli eventi che avvengono nel mese 
di agosto i due giorni perlatrasmis- 
sione della denuncia di infortunio dal 
decorrano dal 1° settembre anziché 
dalla ricezione del certificato medico. 


Scissione, nelle passività 
anche i costi di bonifica 


Operazioni straordinarie 


Perla Corte di giustizia Ue 
é ricompreso ogni debito 
della scissa, implicito e non 


Opera il regime 
di solidarietà tra la società 
e la beneficiaria 


Angelo Busani 


Se viene attuata una scissione, e suc- 
cessivamente si accerta chela società 
scissaha tenuto, prima della scissio- 
ne, un comportamento illecito (l’in- 
quinamento del suolo dove esercita la 
sua attività), del relativo debito, che 
non sia menzionato nel progetto di 
scissione trale passività assegnate al- 
la società beneficiaria, rispondono in 
solido siala società scissa siala socie- 
tà beneficiaria. 

Più in generale, quandol’articolo 
2506-bis, comma 3, del Codice civile, 
sancisce che «degli elementi del pas- 
sivo, la cui destinazione non è desu- 
mibile dal progetto, rispondono in 
solido ...la società scissa e le società 
beneficiarie», nella nozione di «ele- 
menti del passivo» si devono inten- 
derericomprese — oltre alle passività 
già determinate – «anchele passività 
dinaturaindeterminata, Come costi 
di bonifica e per danni ambientali 
che siano stati constatati, valutati o 
definiti dopola scissione, purché es- 
si derivino da comportamenti della 
società scissa antecedenti all'opera- 
zione di scissione». 


Equestala decisione nella causa 
C-713/22,assuntail 29 luglio 2024, 
dalla Corte di giustizia Ue in Grande 
sezione (а 15 giudici), cioè nella sua 
composizione più autorevole (se si 
eccettuano i casi eccezionali nei 
quali si riunisce in Sessione plena- 
ria), stante la ritenuta particolare 
importanza della materia trattata. 


La vicenda 

Ladecisione della Corte di giustizia Ue 
origina da un rinvio della Cassazione 
italiana, chiamataa giudicare in ordine 
aun’operazionedi scissione, stipulata 
nel2003, conlaqualela Snia Spaaveva 
scisso una parte del suo patrimonioin 
Sorin Spa (oggi divenuta Livanova). 

Successivamentealla scissione, il 
ministero dell" Ambiente aveva azio- 
nato una domanda di risarcimento 
nei confronti di Snia peri danni am- 
bientali da essa causati in tre siti in- 
dustriali (Brescia, Torviscosae Colle- 
ferro) e la Snia ha poi chiamato in 
causa Sorin/Livanova. 

Il Tribunaledi Milano nel2016ave- 
varespinto la domandadirisarcimen- 
to, ma nel 2019 la Corte d’appello di 
Milano hariconosciuto il nesso di cau- 
salità tra le attività industriali eserci- 
tate dalla Snia anteriormentealla scis- 
sione ele «conseguenze estremamen- 
te gravi» che ne sono derivate «sotto 
il profilo dell'inquinamento». 

La Corte d'appello ha dunquerico- 
nosciuto la responsabilità solidale di 
Livanova (condannandola a unrisar- 
cimento di oltre 450 milioni), per la 
ragione cheidebiti risultanti dai costi 
di bonifica e dai danni ambientali do- 
vevano essere considerati quali ele- 
menti del passivo di Snia, la cui desti- 
nazione non era desumibile dal pro- 
getto di scissione. 


L'interpretazione della Corte Ue 
Giunta, dunque, la questione al va- 
glio del giudice della legittimità, il 
procedimento e stato sospeso per 
chiedere alla Corte di giustizia Ue 
l'interpretazione dell'espressione 
«elementi del passivo», contenuta 
nell'articolo 2506-bis del Codice ci- 
vile in tema di responsabilità soli- 
dale della società beneficiaria di 
una scissione. Questo perché la 
norma di diritto interno contiene 
una nozione corrispondente a 
quella di «elemento del patrimonio 
passivo non ... attribuito nel pro- 
getto discissione», in base all’arti- 
colo 3, paragrafo 3, lettera b), della 
Direttiva 82/891/CEE del17 dicem- 
bre 1982 (la cosiddetta Sesta diret- 
tiva, con cui la scissione è stata in- 
trodottain modo uniforme nella le- 
gislazione dei Paesi Ue). 

Secondo la Corte di giustizia Ue, 
iltermine «passivo» designa l’insie- 
me dei debiti che gravano su una 
persona giuridicao fisica. Pertanto, 
la nozione di «elemento del patri- 
monio passivo», mira, in senso am- 
pio, a «ricomprendere qualsiasi de- 
bito della società scissa, sia esso cer- 
tooincerto, determinato o indeter- 
minato, indipendentemente dalla 
sua origine e dalla sua natura». De- 
ve, peraltro, trattarsi di elementi ve- 
nutiaesistenza anteriormente alla 
scissione in questione. 

Quindi, nel caso di costi di bonifica 
e per danni ambientali, l'illecito o il 
fatto generatore di questi danni deve 
essersiverificato anteriormentealla 
data della scissione, senza che però, a 
questa data, «tali danni siano stati 
constatati o valutati, o anche che sia- 
no stati definiti». 
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Ispezioni sul lavoro, vietati 
doppi controlli contemporanei 


Verifiche 


L’esenzione di 12 mesi 
della lista di conformità 
prevale sui 10 mesi del Dlgs 103 


Antonella Iacopini 


Trale novità di maggior rilievo, 
introdotte dal decreto legislativo 
103/2024 in vigore dal 2 agosto e 
che incidono sulle ispezioni in 
materia di lavoro e legislazione 
sociale, c’è il divieto di effettuare 
due o più ispezioni contempora- 
neamente, da parte di diverse 
amministrazioni (Ispettorato, 
Inps, Inail e Guardia di Finanza), 
nei confronti dello stesso sog- 
getto, a meno che le stesse non si 
organizzino preventivamente 
per lo svolgimento di una ispe- 
zione congiunta. L’esigenza è 
evidentemente quella di evitare 
duplicazioni e rendere più effica- 
ce l’azione ispettiva, soprattutto 
nell’ambito delle verifiche sulla- 
voro sommerso, rispetto alle 
quali opera una pluralità di orga- 
ni di controllo. 

Nell’articolo 5 del DIgs vengo- 
no, altresì, illustrati alcuni princi- 
piinbase ai quali i controlli sulle 
imprese devono essere program- 
mati «con intervalli temporali 
correlati alla gravità del rischio». 
Tuttavia, perl’Ispettorato valgono 
molteplici eccezioni: verifiche ri- 
chieste dall’autorità giudiziaria; 
denunce e segnalazioni circostan- 
ziate da parte di soggetti pubblici 
o privati; controlliin tema di sicu- 
rezza sui luoghi di lavoro e, co- 
munque, per situazioni di rischio. 

A eccezione di tali casistiche, 
l’articolo 5 prevederebbe per le 
imprese un esonero di dieci mesi 


dall’ultima verifica da parte della 
stessa amministrazione o altre 
amministrazioni che esercitano le 
funzioni di controllo. Tale dispo- 
sizione, tuttavia, si sovrappone 
con il meccanismo della lista di 
conformità, introdotta dal decreto 
legge 19/2024, norma speciale e 
dunque prevalente, che prevede 
uno stop di 12 mesi ai controlli per 
le aziende regolari, che si iscrivo- 
no nella lista su base volontaria. 

Con la nota 1357/2024 l’Ispet- 


TRIBUNALE DI MILANO 


Non limitabili 
le causali Naspi 


Ai fini dell'ottenimento della 
Napsi, l'Inps non può limitare 
le fattispecie che configura- 
no le dimissioni per giusta 
causa, le quali costituiscono 
una categoria flessibile di 
recesso da parte del lavora- 
tore. La sentenza 
2195/2024 del Tribunale di 
Milano ha sancito il diritto 
all'indennità di disoccupazio- 
ne in caso di dimissioni per 
giusta causa in costanza di 
sotto inquadramento, anche 
a fronte di accordo stragiudi- 
ziale intervenuto successiva- 
mente. Secondo Inps, danno 
diritto all’indennità solo le 
dimissioni per mancato 
pagamento della retribuzio- 
ne, per aver subito molestie 
sessuali o per modifiche 
peggiorative delle mansioni. 
—Antonello Orlando 
ntpluslavoro.ilsole24ore.com 
La versione integrale 
dell'articolo 


torato nazionale del lavoro ha 
inoltre chiarito la non applicabili- 
tà agli accertamenti di propria 
competenza della previsione se- 
condo cuile amministrazioni so- 
no tenute a fornire, prima di un 
accesso nei locali aziendali, 
«l'elenco della documentazione 
necessaria alla verifica ispettiva». 
Infatti da tale obbligo sono eso- 
nerate tutte le iniziative avviate 
dalle amministrazioni che hanno 
esigenze di ricorrere ad accessi 
ispettivi «imprevisti o senza pre- 
avviso». Esigenze che ricorrono 
praticamente ogni qual volta 
l’Ispettorato avvia una attività di 
vigilanza in materia lavoristica e/ 
o di salute e sicurezza nei luoghi 
di lavoro. Diversamente, l'even- 
tuale richiesta di documentazione 
alle imprese, prima di un qualsiasi 
accesso, andrebbe a inficiare l'ef- 
ficacia dell'azione ispettiva (si 
pensi, ad esempio, alle verifiche in 
materia di lavoro sommerso). 
Sempre ai fini dell'efficienta- 
mento dell'azione ispettiva ven- 
gono introdotti nuovi criteri per 
la programmazione della vigilan- 
za. E istituito il fascicolo informa- 
tico di impresa, tenuto dalle Ca- 
mere di commercio, che andrà 
alimentato anche con i dati rac- 
colti con leliste di conformità ge- 
stite dall’Ispettorato, utile per 
programmare l'attività ispettiva 
in ragione del profilo di rischio. 
Prima di avviare le attività di vigi- 
lanza, il fascicolo dovrà essere 
consultato e poi alimentato con 
gli esiti dei controlli. 
La previsione, tuttavia, non è a 
oggi ancora operativa in quanto 
in attesa di apposito decreto del 
ministro delle Imprese e del Made 
in Italy che definisca le modalità 
di accesso al fascicolo. 
Le considerazioni esposte non impegna- 
no l'amministrazione di appartenenza 
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Rottamazione, 

la quinta rata 

è pagabile fino 

al 23 settembre 


Il DI carceri al traguardo 
Liberazione anticipata 
e comunità per riabilitare 


Riscossione Giustizia 

Il margine di tolleranza Tra le misure anche 
viene esteso per effetto l'aumento del numero 
del calendario ditelefonate mensili 
Giuseppe Morina Patrizia Maciocchi 
Tonino Morina 


Con il decreto legislativo 
108/2024 che contiene i corretti- 
vi sul concordato preventivo 
biennale, pubblicato sulla «Gaz- 
zetta Ufficiale» del 5 agosto, ar- 
riva la conferma dello sposta- 
mento al 15 settembre 2024 della 
quinta rata della rottamazione 
quater, che erain scadenza ordi- 
naria il 31 luglio 2024. La nuova 
scadenza beneficia anche della 
cosiddetta tolleranza di cinque 
giorni. Per effetto dei differi- 
menti da calendario, i cinque 
giorni possono diventare otto, in 
quantoil 15 settembre, domeni- 
ca, slitta a lunedì 16 settembre, i 
cinque giorni di tolleranza sca- 
dono sabato 21 settembre che, 
pertanto, si spostano a lunedi 23 
settembre 2024. La nuova sca- 
denza è confermata anche sul si- 
to internet di agenzia delle En- 
trate Riscossione (Ader) che, in 
considerazione dei cinque gior- 
ni di tolleranza concessi dalla 


Ф Nel Digs correttivo 
sul concordato 
lo slittamento 
della scadenza 
dello scorso 31 luglio 


legge e dei differimenti previsti 
nel caso di termini coincidenti 
conigiorni di sabato o festivi (15 
settembre, domenica, 21sabato 
e 22 domenica) saranno consi- 
derati nei termini i pagamenti 
fatti entro lunedì 23 settembre. 

Per mantenere i benefici della 
definizione agevolata rottama- 
zione quater dei debiti risultanti 
dai carichi affidati all'agente 
della Riscossione dal 1? gennaio 
20002130 giugno 2022, icontri- 
buentiinregola conil pagamen- 
to delle prime quattro rate, de- 
vono quindi effettuare il versa- 
mento della quinta rata entro il 
23 settembre 2024. 


Gli effetti 
Il mancato, insufficiente o tar- 
divo versamento di una delle 
rate della rottamazione quater 
comporta effetti assai negativi 
per chi aveva aderito. I versa- 
menti effettuati, infatti, sono 
acquisiti a titolo di acconto del- 
l'importo totale dovuto a segui- 
to dell'affidamento del carico e 
non determinano l'estinzione 
del debito residuo, di cui l'agen- 
te della riscossione prosegue 
l'attività di recupero. La rotta- 
mazione non produce effetti e 
riprendono a decorrere i termi- 
ni di prescrizione e decadenza 
per il recupero dei carichi og- 
getto di dichiarazione. 
Adifferenza delle precedenti 
edizioni della rottamazione, il 
contribuente che decade dalla 
rottamazione quater può dila- 
zionare il debito residuo, secon- 
do le regole ordinarie. 


I pagamenti 

Peripagamenti deve essere uti- 
lizzato il modulo allegato alla 
comunicazione delle somme 
dovute relativo alla quinta rata 
della definizione agevolata. La 
copia potrà essere scaricata di- 
rettamente nell'area riservata 
delsito www.agenziaentrateri- 
scossione.gov.itoppure puo es- 
sere richiesta via e-mail attra- 
versa l'area pubblica del sito, 
senza quindi pin e password, al- 
legando un documento di rico- 
noscimento. 
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Il decreto carceri dopo il voto di 
fiducia diierisera, siavviaoggia 
completare il suo iter, conla de- 
cretazione d'urgenza, pur non 
contenendo nessun disposizione 
immediatamente operativa. Un 
vulnus che aveva portato la mi- 
noranza a presentare una ecce- 
zione di costituzionalità, respin- 
ta dall'Aula di Montecitorio. 

Il DI prevede l'assunzione di 
mille unità per il personale del 
Corpo della Polizia penitenziaria: 
500 nel 2025 e 500 nel 2026. 

E incrementa, in linea con il 
Pnrr, di 30 unità anche la dota- 
zione organica del personale di- 
rigenziale penitenziario e auto- 
rizzando al tempo stesso lo scor- 
rimento delle graduatorie relati- 
ve agli ultimi concorsi per allievi 
commissari e per allievi vice 
ispettori del Corpo della polizia 
penitenziariale cui graduatorie 
sono state già approvate. Nell'ot- 
tica di velocizzare l'immissione 
inservizio viene ridottala durata 
delcorso perla nomina ad agente 
di polizia penitenziaria. 

Si interviene poi - anche in 
questo caso con un regolamento 
da dettare entro i sei mesi dal- 
l’entrata in vigore - sulla libera- 
zione anticipata. Nessuna ulte- 
riore riduzione di pena - non é 
infatti passata la proposta delle 
opposizioni di portare da 45a 60 
i giorni da scontare ogni seme- 
stre - ma un iter, almeno sulla 
carta, più snello e trasparente. La 
pena da espiare sarà indicata nel- 
l'ordine di esecuzione, sia conle 
detrazioni sia senza, соп l'avver- 
tenza che il beneficio, che può es- 
sere revocato dal magistrato di 
sorveglianza, é subordinato alla 
buona condotta e alla partecipa- 


zione ai corsi di rieducazione. 
Prevista la liberazione anticipata 
per gli over 70 che sono in condi- 
zioni di salute molto gravi, se con 
una pena residua con untetto di 
quattro anni. 

In realtà un'opportunità che 
riguarda 1.244 detenuti, suuna 
popolazione carceraria di circa 
61mila. 

Sirimandaaunregolamento, 
da adottare a sei mesi dall'opera- 
tività della norma, anche per 
l'aumento delle telefonate con- 
cesse ai condannati, che passano 
dalle quattro mensili a sei. 

All’insegna della semplifica- 
zione la procedura per accedere 
alle misure penali di comunità. 


6 Nel Codice penale 
entra anche il nuovo 
reato di indebita 
destinazione di denaro 
o cose mobili 


Per agevolare il reinserimento 
sociale dei detenuti - compresi 
quelli con dipendenze o disagi 
psichici che non richiedono ria- 
bilitazione - viene istituito pres- 
so il ministero della Giustiziaun 
“albo” delle strutture abilitate, 
che dovranno garantire assisten- 
zaeunariqualificazione profes- 
sionale in vista di un ingresso nel 
mondo del lavoro. 

Nel Codice penale debutta il 
nuovo reato di indebita destina- 
zione di denaro o cose mobili, 
punito con la reclusione da sei 
mesi a tre anni, che salgono a 
quattro se ad essere pregiudicati 
sono gli interessi dell'Unione eu- 
гореа. Uno stop viene dato al se- 
questro e al pignoramento del 
denaro, di titoli e altri valori che 
siano riserve valutarie di Stati 
esteri. E chele banche centrali o 
le autorità monetarie estere de- 
tengono o gestiscono per conto 
proprio o dello stato a cui appar- 
tengono che sono depositati in 
Bankitalia in conti dedicati. Slitta 
infine di un annol'operatività del 
Tribunale perle persone per i mi- 
norenni e per le famiglie. 
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Le misure 


L'albo delle comunità 

È istituito presso il 
ministero della Giustizia un 
“albo” delle strutture 
residenziali idonee 
all'accoglienza e al 
reinserimento sociale dei 
detenuti. Per entrare 
nell'elenco é necessario 
garantire servizi di 
assistenza, di 
riqualificazione 
professionale e 
reinserimento socio- 
lavorativo dei soggetti 
residenti, compresi quelli 
con problematiche derivanti 
da dipendenza o disagio 
psichico che non richiedono 
trattamenti specializzati 


La liberazione anticipata 
Cambia l'iter della 
liberazione anticipata, già 
prevista da tempo. Ora 
nell'ordine di esecuzione la 
pena da espiare deve essere 
indicata considerando le 
detrazioni, se ci sono, o il 
periodo residuo senzai 
“tagli”. Il destinatario viene 
poi avvisato, sempre 
nell'ordine di 
esecuzione,che il beneficio è 
subordinato alla buona 
condotta e alla 
partecipazione all'opera di 
rieducazione. Da 
comunicare sia Іа mancata 
concessione del beneficio 
Sialarevoca 


Interventi sul personale 
Oltre al reclutamento di 
mille agenti di polizia 
penitenziaria, БОО nel 
2025 e 550 nel 2026, per 
raggiungere gli obiettivi di 
efficienza e innovazione, 
in coerenza con le linee 
progettuali fissate dal 
Pnrr, il decreto prevede 
anche un aumento 
dell'organico del 
personale dirigenziale 
penitenziario destinato a 
salire di ЗО unità. 
Nell'ottica di un piü rapido 
ingresso in servizio viene 
tagliata anche la durata dei 
corsi di formazione per la 
Polizia penitenziaria 


Telefonate con i familiari 

Il decreto-legge richiama 
ancora una volta una 
modifica necessaria del 
regolamento di esecuzione, 
concedendo sei mesi per 
provvedere, per ampliare il 
numero delle conversazioni 
telefoniche autorizzabili, 
parificandole ai colloqui 
visivi. П numero di 
telefonate per i detenuti per 
reati diversi da quelli 
ostativi, salgono a sei 
mensili rispetto alle attuali 
quattro. Non é passata la 
proposta di lasciare le regole 
dettate nel tempo del Covid 
che prevedeva un numero 
nettamente superiore. 
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NT+FISCO 

Omessi versamenti, anche la ratea- 
zione fai-da-te nel 2024 evita il reato 
Consumazione posticipata al 31 di- 
cembre dell'anno successivo alla 


presentazione delle dichiarazioni. Si 
può evitare iniziando a pagare le rate. 
di Laura Ambrosi e Antonio lorio 
La versione integrale dell'articolo su: 
ntplusfisco.ilsole24ore.com 


Norme & Tributi 
Circolazione stradale 


МГЕ 


Postazioni mobili vincolate 
solo se non si dà l'alt subito 


Autovelox 


Da chiarire se il Dm limita 
soloi controlli organizzati 
senza contestazione sul posto 


No alle rilevazioni da veicoli 
in movimento quando sono 
possibili altre modalità 


Silvio Scotti 


Il decreto ministeriale 11 aprile 2024 
sui rilevatori di velocità è stato com- 
mentato soprattutto in relazione 
agli impianti fissi (cioè installati in 
modo permanente e in grado di fun- 
zionare di continuo, senza presidio 
di agenti), mentre è rimasta un po’ 
inombrala sua applicazione alle po- 
stazioni mobili (piazzate e presidia- 
teda agenti abordo strada o su vei- 
coli di servizio appostati). Queste 
ultime sono ormai in minoranza, 
ma ciò nulla toglie all'importanza di 
alcunilegittimi quesiti che sorgono 
sul loro impiego dopo aver letto il 
Dm, sia per gli utenti della strada sia 
per glioperatori di polizia stradale. 


Ambito di applicazione 

Il Dm non puo riguardare tutti gli 
impianti mobili, perché attua la 
legge 120/2010, articolo 25, comma 
2, secondo cuiil ministero delle In- 
frastrutture (Mit) deve definire con 
proprio decreto le «modalità di 
collocazione e uso dei dispositivi o 
mezzitecnici di controllo, finaliz- 
zatialrilevamento a distanza delle 
violazioni» ai limiti di velocità. 


Dall'articolo 1, comma 4 del Dm si 
evince che in questo caso la locu- 
zione «a distanza» é intesa dal mi- 
nistero come utilizzo dei misura- 
tori in assenza di contestazione 
immediata dell'infrazione al tra- 
sgressore. Cosile regole del decre- 
tosiapplicano solo nel caso di no- 
tifica successiva del verbale. 

Per l'esattezza, il comma 4 
esclude dall'ambito di applicazio- 
ne del Dm le postazioni «presidia- 
tee perle quali è effettuata la con- 
testazione immediata delle viola- 
zioni». Ciò parrebbe significare 
che il Dm valga anche in caso di 
impianti mobili presidiati, per i 
trasgressori che gli agenti non rie- 
scono a fermare. Ma, data anche la 
copiosa e variegata giurispruden- 
za del passato sulla contestazione 
immediata, qualche dubbio può 
restare. Per esempio: l'impossibi- 
lità di dare lalt va intesain senso 
letterale (quindi estesa a tuttii ca- 
siin cui nonavviene il fermo)oli- 
mitata alle modalità organizzative 
dei servizi di rilevazione (cioè a 
quelli effettuati con apparecchi e 
dislocazione delle pattuglie tali da 


RISCHIO CONTENZIOSO 


Seil Dm non sarà rispettato 

Il Dm sui controlli di velocità 
potrebbe aumentare il 
contenzioso: se le regole sono 
condizioni di legittimità della 
sanzione, è possibile sostenere 
сһе Шого mancato rispetto 
inficiare la validità dei verbali? 
Per ora è solo un'ipotesi: solo le 
sentenze diranno se è fondata. 


non prevedere già in origine la 
possibilità di dare l’alt)? 


Regole e vincoli di utilizzo 

L’uso di dispositivi a bordo di unvei- 
colo in movimento è possibile solo 
nei casi in cui non sia possibile collo- 
care postazioni fisse o mobili. Unali- 
mitazione impattante: devono sussi- 
stere condizioni davvero particolari 
per non poter consentire il colloca- 
mento di altre postazioni. 

Oltre alle regole cogenti che ri- 
guardano anche le postazioni fisse 
(per esempio, l'entità dellimite dive- 
locità e la distanza da segnali e altri 
apparecchi), quelle mobilivanno in- 
stallate direttamente dagli organi di 
polizia e il loro corretto funziona- 
mento va costantemente vigilato. 

L’installazione a volte richiede 
l'intervento di esperti: gli agenti van- 
no adeguatamente formati. 

Gliorganidi polizia dovranno cer- 
tificarelasussistenza di tutte le con- 
dizioni dettate dal Dm peril posizio- 
namento dei rilevatori, dando atto 
cheiltratto da sottoporre a controllo 
rientrinei parametri elencati nel Dm. 
Si mira evidentemente a contenere 
l'utilizzo diimpianti (fissi, mobili oa 
bordo diveicoli) con notifica succes- 
siva delverbale. Un modo per cercare 
diridurrela preponderanza dei con- 
trolli automatici, che risolve i proble- 
midi personale ma esclude in parten- 
za i grandi vantaggi della contesta- 
zione immediata: identificazione cer- 
tadeltrasgressore (che non permette 
di aggirare ritiro e decurtazione della 
patente, quindi maggior prevenzio- 
ne, pilastro di ogni sistema sanziona- 
torio) e possibilità peril conducente 
diesporre, se esistono, ragioni chele- 
gittimino il suo comportamento. 
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Rallenta 

al Senato 

la discussione 
sulla riforma 


Anche la disattenzione 
del pedone va prevista 
dal gestore della strada 


Codice della strada 


Danni da buche 


Resterà difficile attuare 
la tutela di pedoni e ciclisti: 
il caso di Merano 


Perla Cassazione la colpa è 
tutta dell'utente solo se се 
la sua distrazione abnorme 


Segnail passo al Senato la discus- 
sione del disegno dilegge di rifor- 
madel Codice della strada: varato 
dal Consiglio dei ministri a giugno 
2023 con annunci di approvazione 
entro lostesso anno, haavuto il via 
libera alla Camera solo alla fine 
dello scorso marzo con annunci di 
ok definitivo (e quindi con testo 
blindato) entro la pausa estiva a 
Palazzo Madama. Ma qui a metà 
luglio in commissione Lavori pub- 
blici sono stati presentati 443 
emendamenti, di cui 66 da partiti 
dimaggioranza. Poila commissio- 
nesièinsostanzalimitata arinvia- 

re il dibattito di seduta in seduta. 
A partele attuali difficoltà par- 
lamentari, resterà arduo realizzare 
le novità previste, incluse le più 
qualificanti di sviluppo della mo- 
bilità dolce con tutela e regole per 
utenti deboli. Anche nellezone più 
ordinate eall'avanguardia: a Mera- 
no (Bolzano), il Comune ha гіѕіѕѓе- 
mato la via Leopardi con pista ci- 
clabileviolandole attuali norme di 
sicurezza23 volte in 185 metri. Tra 
gli errori piü gravi: insufficiente 
larghezza delle corsie, impossibili- 
tà di distinguere quella ciclabile 
(oltreaulteriori carenze di segna- 
letica) e incrocio con visuale ostru- 
ita da un compattatore per rifiuti. 
—M.Cap. 
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Andrea Codrino 
Maurizio Hazan 


La disattenzione del pedone, che 
abbia patito un danno cadendo in 
unabucasuunavia pubblica, è giu- 
ridicamente irrilevante e non 
esclude la responsabilità dell'ente 
proprietario della strada. Ameno 
che tale disattenzione possa rite- 
nersi tanto «abnorme» e straordi- 
naria daassumere efficacia causale 
esclusiva dell'evento dannoso. Lo 
afferma la Cassazione con l'ordi- 
nanza n. 19078 dell'11 luglio 2024, 
confermandola responsabilità del 
Comune (che aveva presentato ilri- 
corso) peri danni subiti da una si- 
gnora caduta in un tombino, сорег- 
to da foglie e rami, sulla banchina di 
una strada comunale. 

Il Comune aveva contestato le 
decisioni dei giudici di merito rite- 
nendo non provata la relazione di 
fatto sulla cosa, nonché, e soprattut- 
to, il fatto chela condotta disattenta 
della danneggiata costituisse una 
valida esimente per escluderelare- 
sponsabilità. La Cassazione, evi- 
denziando chelastradaera pacifica- 
mente comunale, ha ricordato chela 
condottaimprudente della vittima 
può interrompere il nesso di causa 
solo quandofinisce conl’avere effi- 
cacia causale esclusiva nella verifi- 
cazione del danno. 


Richiamando un proprio orien- 
tamento, da tempo consolidato, la 
Cassazionericorda chela presenza 
sulla strada dibuche e rappezzi, an- 
che sevisibili, non vale diper séa ri- 
condurre la causa del danno alla 
condotta disattenta del danneggia- 
to, dal momento che «il comporta- 
mento disattento dell'utente della 
strada nonè astrattamente ascrivi- 
bile al novero dell’imprevedibile» 
(pronuncia 15761/2016). 

Per escludere la responsabilità 
dell’ente proprietario occorrerebbe 
dunque che quella disattenzione 
fosse davvero abnorme, il che può 
accadere solo quando il danneggia- 
toè (o dovrebbe essere) pienamen- 
tea conoscenza dell’insidia. Si pen- 
si al caso deciso dalla Cassazione 
conla pronuncia 16034/2023, nel- 
l'ambito della quale l'accertata 
«colpevoleinavvedutezza compor- 
tamentale» della danneggiata ca- 
duta su un camminamento pedo- 
naleera stata valutata come causa 
esclusivadel dannoin quantoil ce- 
dimento dell'asfalto - apparente 
presupposto della responsabilità 
ex articolo 2051 del Codice civile- 
doveva considerarsi perfettamente 
visibile e tale da consentire l'ado- 
zione diquelle cautele che, in rap- 
porto alle circostanze di fatto, 
avrebbero impedito l'evento. 

A corredo della propria decisio- 
ne, la Cassazione conferma in ogni 
caso la natura oggettiva della re- 
sponsabilità del custode, già affer- 
mato dalle Sezioni Unite (pronuncia 
30 giugno 2022, n.20943). Pertanto, 
la colpa o l’assenza di colpa del cu- 
stode resta del tutto irrilevante per 
affermarnelaresponsabilità ai sensi 
dell’articolo 2051. 
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INVITO AD OFFRIRE 


In Torino - Via Nino Bixio 8 


Unità immobiliare ad uso abitazione in via Nino Bixio, civ. 8 int 102, 


con accesso dalla scala E. 


Posto all'interno di un fabbricato condominiale denominato “Palazzo 
Vittorio", composto da 11 piani fuori terra a destinazione residenziale, 
con autorimessa e cantina al piano interrato. 


L'unità abitativa è cosi composta: 
ingresso, 3 vani, doppi servizi, ripostiglio per una superficie com- 


plessiva di circa 129 mq; 


terrazzo e due balconi per una superficie di circa mq 99; 
piano 1? interrato, accessoriata al locale principale, locale cantina 


(int. 102) di circa mq 8; 


piano 1? interrato box (int. 154) di circa. mq 17; 


piano 1? interrato box (int. 


Classe energetica in corso di 


14,0) della superficie catastale di circa mq 19. 


elaborazione. Immobile Libero 


Prezzo Base: Euro 460.000 oltre imposte 


Eventuali richieste di sopralluogo e di documentazione relativa all'immobile dovranno essere formulate allo Studio Notarile Cianci in- 
derogabilmente entro il 04/09/2024 ore 12:00 tramite e-mail all'indirizzo: pcianci@notariato.it. 


L'offerta scritta dovrà pervenire inderogabilmente entro il 09/09/2024 ore 12:00 presso lo Studio Notarile Cianci, Via Leopardi 21 Milano 
tel 02.96280388 in forma cartacea o via pec all'indirizzo: paola.cianci@postacertificata.notariato.it. In caso pervenissero più offerte 
potrà essere disposta una gara tra gli stessi offerenti che avrà luogo indicativamente entro il 15 settembre 2024 


Il presente invito ad offrire non costituisce offerta al pubblico ex art. 1336 C.C. né costituisce promessa al pubblico ex art. 1989 C.C. né 
costituisce sollecitazione del pubblico risparmio ai sensi delle leggi vigenti e pertanto non comporta obbligo o impegno di alienazione 
nei confronti di eventuali offerenti e, per questi ultimi, alcun diritto a qualsivoglia prestazione o rimborso, compreso il pagamento di 


mediazioni o consulenze. 


í-resales 


REAL ESTATE COMPANY 


Comune di Bari 
ESITO PROCEDURA APERTA TELEMATICA 


wwwW.iresales.it 


COMPOSIZIONE NEGOZIATA PROSCIUTTERIE SRL 


invito a formulare la propria miglior offerta 


Esperto: dott. avv. Francesco Ribetti 

LOTTO UNICO - Ramo d'Azienda attualmente affittato, esercente l'attività di ristorazio- 
ne e di somministrazione al pubblico di alimenti e bevande, nonché l'attività di commercio 
all’ingrosso e al dettaglio di prodotti alimentari, in n.8 distinti punti vendita. La vendita 
riguarda il marchio, il compendio mobiliare, ed ogni altro asset ricompreso nel contratto 
di affitto di Ramo d’Azienda. Prezzo minimo Euro 1.500.000,00. Le offerte irrevocabili 
dovranno essere depositate а mezzo PEC all'indirizzo prosciutterie.srl@legalmail.it e 
francesco.ribetti@odcecpn.legalmail.it entro le ore 12.00 del giorno 26 agosto 2024. Mag- 
gioriinformazioniinerentiiramid’aziendaelemodalità di presentazione delle offerte posso- 
no essere richieste, previa sottoscrizione del richiedente di patto di riservatezza, all’Esperto 
dott. avv. Francesco Ribetti all’indirizzo e-mail francesco.ribetti@gmail.com 


$23022 

Si rende noto che la procedura aperta 
523022 ACCORDO QUADRO PER IL SERVIZIO 
DI CUSTODIA E PULIZIA CONTINUA DEI BAGNI 
PUBBLICI COLLOCATI PRESSO MERCATI, GIAR- 
DINI E ALTRE AREE APERTE AL PUBBLICO DEL- 
LA CITTA' DI BARI, PER LA DURATA DI MESI 36. 
CIG Ao3FE0DD18, si è conclusa con l'affida- 
mento in favore dell'o.e. ACCADUEO S.R.L. 
(C.F. e P.I. 03350530725) - con sede legale 
in Bari (BA) alla Via San Giorgio Martire n. 
97 - il quale ha offerto il costo orario uni- 
tario di € 15,126 e il ribasso del 19,97% 
da applicarsi sul costo unitario orario di 
€ 18,90 posto a base di gara ai sensi 
dell'art. A6 del Disciplinare e dell'art. 5 
del C.S.A., giusta Determinazione Dirigen- 
ziale n. DD-10 01352/2024 del 24.7.2024. 


f.to Il Dirigente 
Avv. Annarita Amodio 


Un abbonamento da 110 e lode 
per il tuo futuro. 
Lode alla Scienza. Omaggio al Sapere. 


In occasione del primo anniversario del Manifesto dell'Educazione Finanziaria, Il Sole 24 Ore of- 
fre un abbonamento gratuito di 6 mesi al quotidiano digitale e al sito a tutti i laureati con 110 
e lode del 2024. Gli studenti di economia, giurisprudenza, ingegneria, matematica, statisti- 
ca e informatica possono attivarlo online, allegando il certificato di laurea. L'iniziativa mira a 
supportare i giovani laureati nel loro ingresso nel mondo del lavoro, promuovendo l'educazione 
finanziaria e lo sviluppo delle competenze sostenuto dalla comprensione dell'attualità. 


COMUNICAZIONE 
PUBBLICITARIA 


DIREZIONE GENERALE 


Viale Sarca, 223 - 20126 Milano 
Tel. 02 3022 3003 - Fax. 02 3022 3214 
segreteriadirezionesystem@ìilsole24ore.com 


скорРО ore 


S.E.A.B. SpA С.Е. e P.Iva 02132350022 con sede in 
Biella, via T. Galimberti 10/a, ha indetto un'a- 
sta pubblica per la cessione delle intere quote di 
partecipazione al capitale sociale detenute nella 
Società A.S.R.A.B. SpA costituita da n. 1500 azioni 
pari al 3096 del capitale sociale. Il prezzo a base 
d'asta è pari al valore di Euro 533,50 per ciascuna 
azione e di Euro 800.250,00 per l'intera parteci- 
pazione azionaria. 

Documentazione di gara disponibile al link: 
https://www.seab.biella.it/societa-trasparente/ 
bandi-gara-contratti/atti-distinti-procedura/ 
9-2-9-bandi-di-gara-2024/. Termine scadenze 
offerte: 13/09/2024. RUP: Dott.ssa Paola De Bat- 
istini. 


Sei un giovane neolaureato? Invia subito la tua richiesta! 


Info e condizioni di partecipazione su: 
centodiecielode.ilsole240re.com 


IL DIRETTORE GENERALE 
Dott. Riccardo RAVAZZI 
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Norme & Tributi 
Condominio 


МГ 


NT+CONDOMINIO 

Sicurezza antisismica edifici 
Accordotra il dipartimento Casa Italia e 
i periti industriali per il portale nazionale 
delle classificazioni sismiche. Il proget- 


to consente la raccolta digitale dei 
dati contenuti nella pratica edilizia 
necessari per ottenere il sisma bonus 
La versione integrale dell’articolo su: 
ntpluscondominio.ilsole24ore.com 


Il barbecue in muratura 
deve rispettare le distanze 


Codice civile 


Nel concetto di costruzione 
rientra qualsiasi manufatto 
immobilizzato al suolo 


Il regolamento comunale 
che prevede distanze minori 
non può derogare alla legge 


Fulvio Pironti 


La nozione unica di costruzione 
comprende qualsiasi manufatto 
non completamente interrato 
avente i caratteri della solidità e 
immobilizzazione al suolo. Lo 
precisa l’ordinanza della Cassa- 
zione 17561/202inrelazione a un 
barbecue in muratura. 

A originare la pronuncia il pro- 
prietario di unimmobile che evo- 
cava in giudizio il confinante 
chiedendo la condanna alla rimo- 
zione del camino-barbecue posto 
a distanza illegale, la cessazione 
delle immissioni fumose e il ri- 
sarcimento dei danni. 

Il tribunale, pur respingendo 
la domanda volta alla demoli- 
zione o spostamento del manu- 
fatto, condannava il convenuto 
a porre in essere gli accorgimen- 
ti tecnici idonei a evitare che 
nelle giornate ventose il fumo 
del barbecue raggiungesse l'abi- 
tazione dell'attore. 

Parte attrice, non soddisfatta, 
ricorreva in Cassazione denun- 
ciandola violazione e falsa appli- 
cazione degli articoli 873 del Co- 


dice civile oltre al piano regolatore 
del Comune in cui si trovavano le 
abitazioni confinanti. 

Evidenziava chela pronuncia 
aveva applicato malamente la 
legge in quanto l'opera, salda- 
mente ancorata e cementata al 
suolo, avrebbe dovuto essere 
allocata a distanza legale poiché 
rientra nel novero delle costru- 
zioni. La Cassazione ritiene 
fondatala censura. La sentenza 
di appello reputava che il ma- 
nufatto non integrasse una co- 
struzione in base alla normativa 
edilizia locale poiché per la 
stessa non si considerano, ai fi- 
ni delle distanze dai confini e 
dai distacchi fra gli edifici, le 
costruzioni accessorie (autori- 
messe, tettoie) di altezza non 
superiore a 2,40 metri. 

I giudici di legittimità ricorda- 
no che la giurisprudenza da tem- 
po afferma che in tema di distan- 
ze legali l'articolo 873 del Codice 
civile esprime una nozione unica 
di costruzione consistente in 
qualsiasi opera non completa- 
mente interrata avente i caratteri 


DISTANZA COSTRUZIONI 


L'articolo 873 Codice civile 
Vi si precisa che le 
costruzioni su fondi finitimi, 
se non sono unite o aderenti, 
devono essere tenute a 
distanza che non deve essere 
minore di tre metri. 

Nei regolamenti locali può 
essere stabilita una distanza 
maggiore. 


della solidità e immobilizzazione 
rispetto al suolo, indipendente- 
mente dalla tecnica costruttiva 
impiegata. Pertanto, ai regola- 
menti comunali, norme di carat- 
tere secondario, è precluso modi- 
ficare la nozione codicistica, sia 
pure al limitato fine delcomputo 
delle distanze legali (Cassazione 
23843/2018, 5753/2014, 
23189/2012, 15972/2011). 

I giudici si riportano sotto que- 
st'ultimo profilo anche a un altro 
significativo precedente (Cassa- 
zione 5163/2015) secondo il quale 
la nozione di costruzione, agli ef- 
fetti dell’articolo 873 del Codice 
civile, essendo unica non può su- 
bire deroghe, sia pure allimitato 
fine del computo delle distanze, 
da parte delle norme secondarie 
in quanto il rinvio contenuto nel- 
la seconda parte di tale disposto 
ai regolamenti locali è circoscrit- 
to alla sola facoltà di stabilire una 
«distanza maggiore». 

Il manufatto realizzato dal vi- 
cino è stato perciò considerato 
costruzione soggetta alla norma- 
tiva sulle distanze dal confine 
poiché, trattandosi di camino- 
barbecue in muratura, è stabil- 
mente infisso al suolo. 

Ne consegue che il camino- 
barbecue del confinante, quan- 
do consti di un manufatto ce- 
mentato al suolo, è assoggettato 
alla disciplina civilistica sulle 
distanze legali. 

Non rileva se un regolamento 
comunale fissa una distanza infe- 
riore ai tre metri. Essendo fonte 
dirango inferiore rispetto alla di- 
sciplina civile codicistica non può 
derogarvi. 
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Tutela privacy, 
verso quorum 
perle nomine 
in assemblea 


I proprietari dei box 
utilizzano la palestra 
che è bene comune 


Proposta di legge Tribunale Milano 
L’introduzione di una Non rilevante 
maggioranza ad hoc la partecipazione alle spese 
eviterebbe le impugnative di manutenzione 

È stata depositata una proposta di Matteo Rezzonico 


legge, a firma degli onorevoli Eli- 
sabetta Gardini e Augusta Monta- 
ruli, che mira a modificare l’arti- 
colo 1136 del Codice civile in mate- 
riadicostituzione dell'assemblea 
e validità delle delibere, introdu- 
cendo norme specifiche perla no- 
mina dell’amministratore di con- 
dominio o di altro soggetto come 
responsabile del trattamento dei 
dati personali dei condómini (no- 
minativi, indirizzi, recapiti telefo- 
nici, e-mail, codici fiscali). 

П nuovo testo prevede, al com- 
ma 4, la specifica di una maggio- 
ranzaapprovativa del ruolo di re- 
sponsabile del trattamento di al- 
meno 500 millesimi emaggioran- 
zadegliintervenuti. Attualmente 
non vi è una normativa specifica 
che determini il quorum e questa 
mancanza espone le delibere di 
nominaarischio diimpugnativa. 
Nonravvisa problematiche speci- 
fiche il dipartimento Attività pro- 
duttive del Garante privacy che ri- 
tiene percorribile l’iniziativa e 
precisa che questa proposta di 
legge «sembra in modo apprezza- 
bile voler disciplinare tutte le ipo- 
tesi in cui l'assemblea deliberi in 
merito ai trattamenti effettuati dal 
responsabile del trattamento». 

—Carlo Pikler 
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Il Tribunale di Milano nella senten- 
za 6979/2024 ha affermato che i 
beni comuni appartengono a tutti 
icondómini e come tali non si de- 
vono intendere soltanto i proprie- 
tari di immobili destinati ad uso 
abitativo, ma anche i proprietari di 
boxecantine. Non puó valere inol- 
treaescluderela comproprietà di 
un bene che si presume comune 
l'esenzione dalla partecipazione 
alle spese di manutenzione. Il di- 
ritto di proprietà non e infatti ri- 
nunciabile per fatti concludenti, 
maénecessario il consenso scritto 
dichi vi rinunci. 

Aoriginare la pronuncia alcuni 
proprietari di box posti al secondo 
piano interrato in un condominio 
milanese che rivendicavano la na- 
tura comune della palestra e della 
sala ricreativa dell’edificio. Secon- 
dogliattoril’uso dovevaintendersi 
insito пе ого diritto dominicale di 
partecipanti alcondominio. 

Il Tribunale di Milano ha accolto 
la domanda. L’articolo 3 del rego- 
lamento condominiale contrattua- 
le stabiliva: «di proprietà e uso co- 
mune di tutti i condòmini, tutte 
quelle parti, locali, cose impianti 
dell’edificio che, in base agliatti di 
vendita, non risultano di proprietà 
singolaeindivisibile diun condo- 


mino o del venditore. Specifica- 
mente erano daintendersi comu- 
ni: la sala ricreativa/riunioni e la 
palestra attrezzata». 

Asua voltal'articolo 6 del rego- 
lamento prevedeva che palestra e 
salaricreativa fossero considerate 
«pertinenze del fabbricato a uso 
esclusivo e permanente degli 
utenti dello stesso». Sitenga anche 
presente – precisa il Tribunale di 
Milano - che gli atti di vendita /ac- 
quisto deiboxg menzionavano tra 
ibeni comuni ilocali palestra e la 
saletta ricreativa. Dagli atti dun- 
que nonrisultava alcuna restrizio- 
ne della proprietà comune. In tale 
contesto l'eccezione del condomi- 
nio secondo cui per utenti del fab- 
bricato debbano intendersi sol- 
tanto i condòmini proprietari di 
immobili nel corpo dello stesso so- 
pra terra non è condivisibile. 

Il termine edificio vainterpreta- 
to nelsenso che, per esso, siintende 
l’intero manufatto, dalle fonda- 
mentaaltetto, inclusi quindi anche 
i vani scantinati compresi tra le 
fondamenta stesse e tutta l'area di 
terreno sita in profondità sulla 
quale posano le fondamenta del- 
l'immobile(Cassazione 
8346/1998). Nell'area di terreno 
sulla quale sorgeil complesso con- 
dominiale rientrano anche i box. 
Non rileva neppure la circostanza 
secondo cuii proprietari dei box sa- 
rebbero stati esentati dal pagamen- 
to delle spese di manutenzione di 
dettilocaliperunlungo periodo di 
tempo. Quel che conta è che nonri- 
sulta intervenuta alcuna rinuncia 
scritta degli attoriailoro diritti sul- 
le parti comuni (articolo 1350 del 
Codice Civile). 
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Il Sole 24 Ore apre le porte alla terza edizione del Premio Letterario di Saggistica 
Economica e Sociale con una grande novità: quest'anno l'invito ad approfondire le ultime 
tendenze e le tematiche più attuali della realtà economica e sociale è rivolto ad autrici e 
autori di libri e dipodcasto videopodcast. Cogli l'occasione per sottoporre il tuo materiale 


a una giuria selezionata di giornalisti ed esperti. 


CANDIDA SUBITO ILTUO LIBRO, 
PODCAST O VIDEOPODCAST: 
hai tempo fino al 30 settembre 


REGOLAMENTO COMPLETO E MODALITÀ 
DI PARTECIPAZIONE SU: 
ilsole24ore.com/premioletterario 
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Questo logo identifica le aziende che hanno deciso di pubblicare 

tutte le informazioni relative ai fondi di investimento previste 
dall’iniziativa “Comunicazione Trasparente” come meglio descritto qui: 
Comunicazione Trasparente 2024 
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14/20 27,771 17195 82 Carel Industries @Q 15,900 0% -3645 56 2495 470 121 1770 01900 240624 SE ДЕ oar So GC ex) ә по um T "t bs Е 3 0050 230511 7880 10730 9891 199 Unieuro @D 11180 107 o 48 mg 237 A 20 04600 240624 
2070 3360 2,585 9 Cellularline (XD 2490 040 40 8 1482 040 534 53 01300 200524 | d d d ; j GEN 4285 10080 9,08 1490 Unipol SO 8815 -101 7160 2201 5% 080 428 6364 03800 200524 
28100 45450 37582 7 Cenbre XD 35400 246 -706 15 1435 285 52 5% 1800 130524 7936 24590 22232 2288 Leonardo (X) 21,010 101 3486 2204 17,76 150 139 11684 02800 240624 
6120 10640 9811 80 Cementir Hldg em 9310 -021 215 72 138 09 300 1486 02800 200524 7352 11990 11483 271 LottomaticaGroup ` (XD 11080 0/3 1279 184 40/2 558 235 2781 02600 200524 | wy 
МЮ 3380 2867 — 6 Centrlelatteltaia == 2620 -224 -1231 5 1282 057 — 38 00500 020516 | 100 32400 25/80 14 LWE SO 23900 -042 456 — 28 1790 238 167 532 0400 060524 8120 10300 378 — 2 mie emp 9660 063 35 — 1438 12 394 1% 0380 060524 
DANI Е ® — M ; | | ‚ i | : { | 
0362 0620 0589 1665 Cir (Xi) 0,542 -390 2918 1883 1786 0% — 5% 00145 0807.19 3088 823) 7542 597 № 7025 2% 383 5% 17% 42 28 2251 01970. 220424 | W 
3340 — 6220 6078 28 Civitanavi Systems СӘТ) 6,000 101 5218 Ж 4191 354 218 183 01300 080523 | i | ү: SH n m uw i | j | jns A400 12,800 10367 1 Webuildrnc 9850 2460 716 1 8013 657 845 16 0,8240 200524 
10020 15520 11819 159 Marr (XT) 10,000 — 172 -981 364 1456 193 582 6% 06000 200524 | 
0,054 016 0089 80 Class Ф) 008 298 23631 11 20] 20 — 23 00100 100510 dioh: d 1379 2,586 2234 2467 Webuild @D 2,34 -089 2104 1262 1828 150 319 2263 00710 200524 
А 8520 15370 14297 1749 Mediobanca (5 13,720 -065 2170 1954 892 102 623 11362 018500 201123 
24400 35,300 33677 4 site ` (XD 32500 — 1291 4 9% 185 383 937 12500 130524 1840 — 4470 2356 3 MetExtraGroup OD 230 — 158 = 34 Q5 = 00078 180393 | 13540 23650 22454 90 WIT SO 20550 -191 710 5 7084 1814 143 587 03000 200524 
0175 0450 0226 26 Confi (XD 0219 046 -1912 9 mp 060  — 8 00400 090522 1640 3566 3237 1148 gei @D 2876 -069 2163 855 78 057 868 955 050 220724 
6320 10360 9660 153 Credem @D 9,00 -066 1184 298 545 079 7,24 3065 03300 150523 2392 AJ Ы% 437 MB &XD 3952 005 2004 302 1069 0% 635 930 0250 220724 | Z 
0272 0415 0326 19 Csplnt. (XD 0323 -062 -546 2 10992 2002  — 1) 00400 160718 1089 1900 1521 8 Mitel @D 180 — -1793 3 239 047 829 121 01229 050224 0,164 0,413 028 101 Zest ® 0177 086 -3745 118 mg 117 = — 28 0050 290402 
4950 9330 600 14 CyhGate SO 5880 017 -279 5 mp 108 — B — 22360 39750 36,446 8 Moltiply Group @D 34,500 102 6746 10 3914 415 035 1358 010 080724 | 10500 18880 11583 98 ZignagoVetro (XD 10960 111 -2482 81 787 248 696 963 07500 130524 
D 47,710 70,340 56070 661 Moncler (XI) 51,800 -096 -667 726 2340 445 221 14318 11500 200524 1870 М0 2039 11 Zucchi (XD 2070 -143 -998 5 1814 10  — 8 0,1184 020723 
nu; 1,702 2,680 2518 322 Mondadori @D 2,60 020 1559 284 1036 2% 485 647 0,1100 220523 
3200 780 7,097 306 D'Amico SO 6820 031 1071 19 448 139 50 780 03203 290424 0260 0780 0289 — 241 MondoTy (XD 0166 159 -4524 330 1274 057 — Il 0040 230516 Elaborazione a cura de II Sole 24 Ore su dati forniti da Infront Italia 
14340 28950 26388 85 Danielirnc 24/50 041 109 58 807 08 137 978 03307 20112 Un 0071 0002 231 Monrif em 000 0% -2046 2 ng Od — 9 00240 220506 
20500 39200 35506 41 Danieli @D 33,150 030 1048 — 27 1087 110 095 1331 03100 201123 1755 5364 4828 15381 Monte Paschi Si SO 0715 869 3976 38011 262 0% 5% 5377 02500 200524 
4956 10050 5519 77 Datalogic SO 6,10 -0,16 -13,28 181 36,24 0% 204 зш 0,1200 150724 i : i 2 i | i Í і LEGENDA 
17880 34400 30626 116 De'Longhi (XI) 26,080 290 -1560 118 1565 216 258 3918 06700 200524 | N G 
81240 131,050 99826 134 Diasorin (8X1)100450 -005 692 110 3495 363 115 5587 11500 200524 = = =: cmm em — 1130 130524 
1780 23800 879419 Digital Bros (ӘТ) 8530 203 -2460 2 Q5 08  — 11 0180 05122 2590 3840 3243 5 Neodecortech (ӘТ) 3120 065 -458 4 157 058  — 45 0,1400 220523 | BORSAITALIANA. Giorni di Borsa chiusa Agosto 2024: 3, 4, 10, 11, 15, 17, 18, 24, 25, 31. 
42,700 68,100 57,083 10 Digital Value (950100 -384 -16,83 6 1339 274 1% 514 08500 240423 0009 0,440 MI 78 Week (X) 0030 — -7665 49 mg 01 — 1 0,1000 190508 | Dividendi: i dividendi di STMicroelectronics e Tenaris sono espressi in Euro al cambio Euro/Usd alla data di chiusura del bilancio. Le medie mobili sono calcolate tenendo 
650 7,950 1995 323 doValue SUD 179] 084 -4944 30 we 262 — 139 0,6000 080523 4375 13160 12386 68 NewlatFood ® 11860 -100 4646 20 352 2319 — 506 — conto solo dei giorni in cui sono stati effettuati scambi sul titolo. Per le quantità i valori si intendono in migliaia. Il num. di azioni dei titoli in fase di aumento di capitale resta 
5012 8/20 5,743 4717 Nei @M 5,80 248 -3061 851 neg 059 — 6629 = invariato fino all'aggiornamento del Listino Ufficiale di Borsa Italiana. 
3040 3,710 3,162 1 Next Re Siiq @D 32280 446-468 1 mg 088 = 34 00700 200519 | LEGENDA:]prezzisonoarrotondati alla terza cifra decimale. (1) Minimi e massimi: calcolati a partire dal 2.1.2023, fino all'ultima seduta, sui prezzi minimi e massimi assoluti 
SITO И БУ "s SO ДЕТ po po e D E 696 165 He КҮ о di contrattazione. In grassetto se si sono verificati nell'ultima seduta. (2) Prezzo di chiusura ovvero Closing Price. (3) Variaz. percentuale del prezzo di chiusura rispetto a quello 
0 d ү ш, QD ы | E ч ) ' Sch Я della seduta precedente. (4) Variaz. percentuale rispetto all'ultimo prezzo uff. dell'anno precedente, in grassetto se il titolo è entrato nel listino dopo l'inizio dell'anno, in tal caso. 
0183 1615 0233 104 Eems (XD 0,191 -160 -55,29 58 e 00 — 2 = 0184 0,920 0564 145 Olidata ® 0,502 214 -11,10 209 4341 92 — 9 0040 10.0504 FEE : Sch E RE AME ec Кон сен E à 
i d ) ü ; d i : i viene utilizzato il prezzo di collocamento. Le variazioni sono calcolate con metodo Price Return; nei giorni di stacco dividendo i prezzi considerati sono CUM dividend. (5) Prezzo /Utile 
8210 16300 9696 85 НЕ (X) 9320 070 -666 80 152 212 218 735 02000 200524 11760 17560 12391 21 Orsero XD 12160 083 -2943 18 449 090 500 212 06000 130524 | е L'utile considerato èilrisultato d'esercizio dopo le imposte dell'ultimo bilancio approvato all'assemblea. (6) Dividendo /Prezzo. liv. utilizzato è quello dell'esercizio 
645 — 320 — 182] 45 Elica SO 1780 14 -28 3 1142 079 284 112 0050 010724 1579 2890 2590 76705 (XD 2396 -116 822 wm 1120 065 287 586 0070 240624 | P RICE а MODI HR арр e ааа qe : 
0881 1346 1030 65 Emak ® 0958  — -1% 12 82 056 470 157 00450 030624 precedente fino al giorno di annuncio del div. provvisorio. Per le società che hanno effettuato aumenti di capitale il div. viene rettificato. Allo stesso modo viene considerato 
2936 4394 3871 383 Enav XD 3,688 -0,86 1% 610 1782 165 619 2012 02300 21054 | Р il solo div. ordinario per le società che hanno distribuito una quota di dividendo straordinario dal punto di vista “borsistico”. Per i titoli contrassegnati con (st) è stato messo 
5070 6930 6631 22007 Enel (XD 6298 002 AN 24017 1865 202 682 64104 04300 220724 43,550 65000 47,699 A Pharmanutra (XD 46250 176 -1926 2 3437 811 187 441 08500 060524 in pagamento anche un div. straordinario. Capit.: indica il valore di mercato del le categorie di azioni ammesse a negoziazione. (7) Div. lordo percepito per ogni azione inclusi 
2700 360 2319 2 Enervit ®D = 0,1300 20.05.24 13,600 21,600 20,613 5 Philogen @Q 20,800 -048 1358 3 mw. 96 — o% = gli eventuali acconti e/o div. straordinari. SIMBOLI: (1) I multipli di bilancio sono calcolati su dati approvati dal Cda ma non dall'Assemblea. I rapporti borsistici: p/u, p/mez. 
11686 15830 14302 9795 Eni SO" 13,922 -009 -1005 11595 980 088 679 46755 09400 200524 1484 4,264 2,704 914 Piaggio (aX) 2484 -143 -1680 687 968 212 825 882 0,2050 220424 | propri, Div/p,sono calcolati con i dati annunciatinei CdA. Nelle colonne Dividendo Lordo e Data Stacco, l'ultimo dividendo storicamente distribuito. @ : l'importo distribuito 
3360 4,190 3,886 28 Equita Group (XD 37400 — 220 45 1224 188 933 197 01500 201123 0668 0,26 0,757 49 Pininfarina @D 0,756 328 -500 um 163  — 59 0340 230505 | érelativoadunacconto perl'esercizioincorso. © : dati ultimo bilancio approvato. (8): bilancio consolidato. © : dati di bilancio provvisori 2023. neg.: l'ultimo bilancio 
21,000 29740 2399] 313 Erg (XD 23300 -1,02 -17,95 356 1999 167 421 3572 10000 200524 1900 13,850 12813 156 Piovan (XT) 13,000 037 2846 43 1475 432 199 729 02700 270524 | éinperdita.d:ilgiorno di stacco dividendo il calcolo della variazione % rispetto al giorno precedente e di quella annua non tiene conto del dividendo distribuito. Abbreviazioni: 
4034 9365 5003 1102 Esprinet SO 4564 261 -1985 181 mg 01  — 222 0540 240423 1635 2400 2173 36 Piquadro @D 2110 048 -564 Ж% 985 160 715 104 01483 050828 | rrisprisparmio. rnc:risparmio non convertibile. n.r non rilevato. n.s non significativo quando il rapporto supera mille. #: Dati riferiti al giorno preced. Sole 24 Ore storico*: 
0,60 1315 0811 3 Eukedos XD 0780 400 -1949 1) 3069 05 — 1 = A010 634 5648 1635 Pirelli & C. (XD 5208 -170 7,07 1996 1104 0% 375 5287 0,1980 240624 | Base1/1/1938=1 L'indice non è qualificabile e né può essere utilizzato come indice di riferimento negli strumenti finanziari e nei contratti finanziari ai sensi dell'articolo 
19350 25850 22,759 — Eurocommecial Pro. (ХТ) 22700 157 07  — т 060 758 1212 17000 130624 1230 1910 1553 С (XD 1490 456 -1252 8 505] 306 472 39 00700 060524 | з соттал, n.1del Regolamento UE 2016/1011 del Parlamento Europeo. Il Sole 24 Ore non à in alcun modo responsabile di eventuali utilizzi impropri e non autorizzati. 
2888 6100 3,860 268 EuroGroup Laminations (ШП) 3,352 -227 -12,53 265 941 05 123 320 0,0420 200524 8642 13005 12,08 1913 Poste Italiane (XT) 11560 0,26 1179 2213 781 145 696 15013 08000 240624 s : E - а а = 
020 38% 1138 180 Eurotech (XD 1,058 019 -5780 186 т 039 — 37 pe 33260 64,060 60,190 921 Prysmian (ӘТ) 56,000 — 136 3379 1070 3085 432 127 16320 0/000 220424 | Perinformazioni e segnalazioni relative alla sezione Indici e Numeri: tabelle@ilsolez4ore.com Pagine a cura di Gianfranco Ursino 
Euronext Growth Milan 
Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data 
Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ ` P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ ` P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ ` P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ ` P/u propri Div/p Divid. stacco 
4Aim Sicaf 171000 0,59 -20,83 74 8 0,59 Ediliziacrobatca _ 8,040 165 -35,76 5678 73 1158 245 0,02 0,1500 13.0524 | Пра 5,050 — 100 — 61 1225 2,09 0,01 0,0600 20.05.24 | PremiaFinance 1,100 -64,97 4 188 0,14 0,1504 15.0523 
Aim Sicaf 2 167300 0/8 256 62 1 E-Globe 1320 = -0,75 11000 18 148 200 — = — | Impianti 0332 311 3224 4500 3 = mg = = — | Prismi 0,067  — -43,05 12600 7 -0,88 
ALA 20800 196 35,06 751 188 1911 287 00% 0,7500 20.05.24 | Egomnia СЮ = = = 2 ap 03 = = — | We Chimiche Forestali 4,500 0,45 — 41 33 1535 0,42 0,0% 0,2000 13.05.24 | Promotica 1880 330 -26,56 5000 32 9,72 1,48 003 00600 28.06.21 
Aatech 0970 -152 -32,41 19500 5 129 Eles 1705 333 1107 25000 29 3761 12 = = — | Iniziative Bresciane 14400 — — -270 — 75 1999 1,03 0,04 0,6000 06.05.24 | Racing Force 4150 147 -20,19 1981 114 2371 2,34 007 0,0900 15.05.23 
Abc Company 3,280 -1135 24 187 000 0,0133 16.07.18 | Eligo 1810 T 28,28 nnovatec 0,980 -4,67 -23,32 529584 95150027 2/5 = = — | Radici Pietro 1,040 2,97 -10,34 9500 © Uy ШЫ = = = 
Abp Nocivelli 4,300 — 750 — 131 1236 208 0,01 0,0490 13.11.23 | Elsa Solutions ОЯ = wm = o WU d = = — | Intermonte Partners Sim 2400 — -3,61 30793 78 3077 1,68 0,11 02600 12.0524 | Redelfi . 3815 -155 -56,15 63781 35 1544 311 = = = 
Acquazzurta 9850 — -051 — 25 240 040 0,00 0,0420 06.05.24 | Emma Villas 2,640 154 -10,51 2500 18 1964 2319 —  — — | Intermat.CareCompay 1100 — -1971  — 5 — 10 — — — | Redfish Longterm Capital 1,250 — -4,21 15000 32 1,08 
Agatos 0,239 5 -0,68 Energy 1235 3,78 -33,96 20500 67 1274 100 = = — | intred 9920 -227 -982 227 158 1927 287 0,01 0,000 06.05.24 | Relatech 2490 — 1914187425 108 3034 301 —  — == 
Alfio Bardolla 2,370 2,00 -920 2100 13 25,76 2,01 0,03 0,0760 06.05.24 | Enertronica Santerno 0,840 0,24 7 -0,33 scc Fintech 2200 -0,90 4330 873 в — 25 = = — | Renovalo 2,840 6,77 -405 5700 32 177 0,95 0,03 0,0890 10.0624 
Alfonsino 0450 ` — -3459 14000 6 183 E-Novia 6,450 151 20,78 talian Wine Brands 21600 -092 1502 2029 20% 1254 097 007 0,5000 06.05.24 | Res 5,750 -0,86 35,61 1058 62 3590 502 0,01 0,0600 20.05.24 
Allcore 1475 8,46 -2298 11820 22 17,68 132 0,07 0,000 08.05.23 | Eprcomunicazione 1090 -37,11 3 0,87 vision Tech 1,600 -2,44 28,00 1500 i cu d = = — | Reti 1850 -0,54 -7,50 3000 23 15,76 2,65 0,03 0,0580 15.04.24 
Almawave 3890 -0,77 -604 16375 117 1255 18 — = — | Erredue 9,050 1,69 -1,84 200 26 17,65 1,94 003 02240 27.05.24 | Kruso Kapital "m = dg — xg gu = = — | Reway Group ` 5,200 — 6,56 500 161 1436 287 — — = 
Altea Green Power — 5980 -0,83 -21,52 69646 10% 2100 594 = = — | Esautomotion 3,00 3,45 -19,64 1500 44 1090 160 0,01 0,0500 13.0524 | laSia 2840 143 -64,94 1500 16 810 139 0,09 02668 13.05.24 | RibaMundoTecnologia 16,400 — -1546 — 38 5366 276  — — = 
Ambromobiliare 1275 119 -1,92 1400 3 1,03 Esi 1410 071 -27,13 111600 11 3,67 aboratorio Farmac. Efo 1,055 2,43 -14,57 2000 9 1714 121 0,06 0,0645 01.07.24 Fen Sag mer x -1,75 3 50000. i i S ОТТЫ 
Arras Group 0,930 333 5 -6,85 Espe De = Sg = Я NU GB = = — | LemonSistemi 2180 5,83 -25,85 2000 19 1184 240 — = — | Rosetti Marino | — b = | и 02 1, 05. 
Arterra Bioscience 1,960 103 1395 2250 13 1213 121 005 01022 060524 | Estrima 0,430 -49,17 2 0,83 eone 1630 = -1189  — 23 — 050 0,06 00900 030723 | SibF.Italia ` 1140 179 -5128 1500 8 3333 085  — — = 
Askoll 0,219 -36,89 6 0,66 Eviso 5160 078 8298 22506 127 — 7,57 000 0,0160 081121 | Lindbergh MO = un star о =5 = — | Saccheria F.Lli Franc. 1,070 -1,83 -13,68 3000 9 851 101 0,04 0,0420 130524 
Моп Green Storage 5150 3,83 -14,17 1000 39 1022 153 = — — | реси TED =ч = UE Сй = = — | іх 1400 256 -5,07 2800 8 1230 51 = = — | Sbe-Varit 8,650 549 2,98 7600 26 1831 257 002 0,1800 20.05.24 
Bellini Nautica 2820 -208 7625 31500 18 7465 249 = | Eget 1322 377 35,98 475619 127 10,38 ongno&Cardenal 240 — 1200 — 15 — 335 Sciuker Frames 2290 1,78 -46,50 6489 — 52 — 070 012 02800 130622 
Bertolotti 4100 — — IA 895 127 =  — = | faeTechologg 3820 582 409 16014 67 2060 3/0 — = = | LucisanoMedia 0970  — -2538 = ш 281 031 0,04 0,0400 20.05.24 qur 022 = E zo Е aa ns 026 0200 КО 
Bifire 2,840 143 -16,47 1500 50 637 129 0,02 0,0570 05.08.24 | Farmacosmo 0,688 -058 -13,57 510 24 — 207 0,02 0,0100 09.05.22 | Magis 12300 = 1289 — 61 798 17 1 п sci й ‚ ЭВО Ne 
Я à = Siav 2,380 -21,97 22 2,31 
Bolognafiere 1,250 — — — 244 425,72 1,03 — — — Fenix Entertainment ` 0,002 -50,00 0 0,07 Maps 2,450 -121 -21,47 3738 33 3518 146 = ы 2 2 
Casta Diva 1368 133 605 27000 27 1668 317 002 00282 070823 | ем 14/00 352 -1198 200 37 952 117 003 04700 060524 | MareEngineering 4080 099 -1856 9110 49 2071 263 000 00100 290724 | Sicily By Car ЫШ ч li PEERS Ea e Qo шош шш 
Cirde 7880 129 10,99 3960 36 259] ыз  —  — — | Finanzatech 0810 150 385 300 11 1736 137  — 1 MarzocchiPompe 3,980 311 -293 10050 26 866 113 0,05 02000 13.05.24 | Simone ЫШ «йо 8000 шш щй ши ROO OUR OO 
Clabo 1975 -100 -899 6500 19 — 224 002 00338 100717 | First Capital 15300 — — -894 vw — 065 007 03500 150725 | Masi Agricola 1250 04] -1431 460 137 22364 105 001 00300 08.07.24 UE. ü E H B Do 5 2231 S SITI 
Cleanbnb 1220 041 083 7200 11 3955 п — — — | Pope 27000 -559 -6,25 500 146 1453 366 0,03 0,8500 29.04.24 | Майса Fintec 1580 128 -1,56 11700 17 788 119 Se Tm Zem n 3 Zo 
Cloudia Research — 3000 3,5 -32,43 6000 16 2467 55 = = — | Rs 2500 081 264] 300 17 1352 126 — == — | Medica 30000 0,67 9608 700 1277 42,70 248 RE WE WE SUE WEN dE NES OW >= — 
= = 1 S Т Se = i [ ] 1 Р j 
Cofle 4,900 40,61 30 8379 113 0,04 0,1700 200524 | Franchetti ` ut -190 8949 500 39 49,92 947 001 00500 270524 | Meglioquesto 0,219 47,61 11 796 055 Spindox 10000 417 526 2800 — 60 428 
Comal 3,400 303 -384 58061 45 1078 2244 = = — | FranchiU.Marmi 5,600 — -1977 900 184 1685 187 0,03 0,1592 13.05.24 | Mevim 0772 185 -5235 28 3 — 39 So Geer = 
Compagnia Dei Caraibi 0,922 — 154 -65,47 750 13 — 267 0,07 0,0650 23.05.22 | Frendy Energy 0198  — -388 — 12 5701 111 003 0,0058 16.05.16 | Misitano&Stracuzzi 2,850 035 -594 9739 75 1210 6,3 БЫА 7900 -125 -223 76 4 864 075 00% 03000 210524 
Confinvest 1680 120 370 3000 12 3353 191 0,06 0,1000 150523 | Friulchem 0,765 -129 -25,73 4500 6 0,61 Mit Sim 3,100 -127 -1389 3600 с = lk = = = ma 
Take Off 0,832 0,8 -15,53 4904 13 1333 053 007 0,0600 02.05.23 
Convergenze 1670 183 1284 5500 13 2445 271 001 00200 27.0524 | GRent 0,580 175 -17,73 7500 n 6,17 Mondo Tv France 0,016 -3,57 -16,49 143000 8 1177 134 007 00012 18.07.16 EE N sl she ae e o = 
Copernico 2920 — -2356 = Cas dum = = — | GM. Leather 1290 238 -373 1000 1 711 108 002 00223 080523 | Monnalisa 0715 2435 -6217 33315 п = Ш = = — | Tecma Solutions 190 215 3871 16 26 
Creactives Group 2,700 1,50 34 1592 Gambero Rosso. 0344 — -2951 E 5 411 0,39 — — — Neosperience 1145 -2,55 -37,60 29000 24 147,81 0,72 — — = (|р 1,900 21739 5 036 
Crowdfundme 1940 -14,16 3 1,16 [CNN To = su = 9 4583 080 — = — | Neurosoft Qu um — Ж SUD Zil = = = | uuum Оо = О с — GB ШО с = = 
Cube Labs 2,200 3,29 39 0,68 Gentili Mosconi 2,690 7,60 -23,14 8330 51 9,80 1,35 0,05 01200 29.04.24 Next Geosolutions Europe 6,810 -0,29 3,09 2500 317 1120 6,64 — — — | TmpGroup 1240 -462 -71406 9400 2 033 
Culti Milano 12550 162 -31,04 375 39 2791 473 001 0,1000 22.04.24 | Gibus 8680 — -3474 — 13 1172 Mi 0,06 0,5000 060524 | NotorousPittur 0830 7,10 -3083 9600 19 908 062 014 01150 150523 | Tps $20 — 080 — 45 1344 148 001 00800 060524 
Cyberoo 3,140 -3,09 432 13528 130 28 634 — — — | Giglio.Com 1730 -057 2136 400 21 231 Novamarine 3,550 016 -111 350 44 NN NN — = — | Trawellco JEN ЖИ Ge їй О) 008 ne = = s 
Datrix 1320 154 -30,53 28000 13 1,58 Gismondi 1754 3,500 029 -31,37 800 14 4096 1788 = = — | Nusco 0900 -1,10 -19,64 2100 18 815 070 = = — | Trendevice 0203 100 -2397 7500 n 120 
Dba Group 2,870 7,49 5856 23100 33 816 146 0,03 0,0900 13.05.24 | GreenOleo 0,890 4,71 -13,17 7500 23 1,72 Нур 2,960 — 207 — 22 3097 156 001 00300 060524 | Tueppy 0715 -0,69 2 0,68 
efence Tech Holding 3,330 1,83 -22,38 15185 85 247] 20] = = — | Grifa 2000 2,56 -16,67 2000 23 2575 125 0,02 0,0300 20.05.19 | Officina Stellare 106550 095 441 1750 64 30533 40 = = — | Ucapital24 0238 — 120,37 400 5 159 
Deodato.Gallery UE == = GE xu = = — | Growens 7300 196 5194 2886 112 380 388 — = — | Omer 3850 0,52 3276 1138 11 13,17 200 0,02 0,0600 20.05.24 | lisse Biomed 0920 -0,43 -4424 5000 20 0,73 
Destination Кайа _ 0,768 — 611 -14,92 16500 ш 2,64 Health Italia 91600 3,62 -24,30 153 171 — — 00250 150719 | OsaiAutomation ` Däi 151 -39,23 20370 15 = 14 —  — = | Valia 4,660 3147 10 353 
hh 21200 0,74 7662 336 133 6019 576 = = — | H-Fam 0155 5,80 -355 8100 31 3,99 Palingeo 5,860 1,74 872 5400 31 57 Lë — = = | Valtecne 5,700 088 215 30 35 109% lg — = zr 
igitouch 1935  — -10,42 7500 27 1349 143 001 00250 24.06.24 | HighQualityFood 0660 2,7 -1852 2250 ПОП qu = = — | PasquarelliAuto 0858 142 -2667 6600 21 502 071 = = — | VanteaSmart 1885 0,80 -23,37 6559 24 41,18 206 003 00500 10.06.24 
irecta Sim 3/80  — 893 23000 71 864 188 0,05 01700 13.0524 | Homizy 4,400 45 3,48 Pattern 5920 137 -6,03 1 85 404 228 0,01 0,0710 23.05.22 | VimiFasteners 1290 -153 0/8 5000 18 896 0,56 00% 00530 1505.23 
istribuzione Elettrica Adriatica 8,060 — -1191 — 24 1877 095 — — — | Lob 5,900 -0,67 -0,84 2500 160 3454 399 —  — — | Planetel 5,000 — -476 — 34 3032 154 0,02 0,1000 06.05.24 | Visibilia Editore 0,356 -4,56 3 -0,86 
otstay 2,440 -65,14 6 6,77 MD. Ti, = Ug = WD S E _ = = — | Poligrafici Printing 0,322 — — -359 — — 10 658 031 0,05 0,0150 08.07.24 | Vne 2,620 -23,39 8 0,64 
Dove 1820 -215 -5967 4250 71 319 Watt 2620 — -1438 11000 20 1168 301 0,01 00150 27.05.24 | PortoAviationGr. — 4180 296 -7,11 350 10 4744 320 — = — | Websolute 1,190 1/71 -985 = 1 — 3,11 002 00200 010620 
Ecomembrane 5550 -177 -23,97 600 24 2028 160 0,01 0,0500 10.06.24 | lervolino&LadyBacardiEn. 0,446 — 3,72 -50,11 850 11 23938 0417 — — — Portobello 3,930 0,77 -54,30 16800 21 — M3 — — — | Xenia Hotellerie Solution 2,800 — -345 — 9 6,27 161 — — — 
Ecosuntek 14,450 248 -29,85 490 25 1262 17.8 —  — — | [айо 0,279 333 -510 12000 7 -3,35 Powersoft 15100 3,42 42,45 3750 189 1569 550 0,06 0,8500 24.06.24 | Yakkyo qm = a = Gmg GNE = = = 
Edil San Felice 4100 099 4909 4193 79 927 261 = = = m 0,000 -99,94 0 0,12 Pozzi Milano 0,510 — -3855 12500 18 1734 23] — — — | YoloGroup 1,260 -47,50 16 1,23 
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Indici obbligazionari Tassi 
Chiusura Var% Var; Ве. Dura- | TASSI BCE TASSI RIFERIMENTO EURIBOR IRS 
05.08 giomo іп. anno % tion Data mld | RISKFREE Tassi del 06.08 . Valuta 08.08 Tassi del 06.08 
Merrill Lynch Durata Tasso operazione ешо STIA Valore Scad. Tasso 360 Tasso365 | Scadenza Denaro Lettera 
шш 58220 Us 188 20 110 | Operazioni su iniziativa controparti 1w 3,628 3678 | 1Y/6M 307 3,11 
EMU Broad Market 28362 ` -006 130 298 61 EuroSTR (05/08/24) 3,6640 21/6 Dn T 
Euro High Yeld 365,64 -050 374 671 3,16 | Tassodirifin. marginale im 3,558 3,607 Sen n + 
Т M w 234955 -0,57 354 801 387 450 120624 Aonia Aus (06/08/24) 43400 | 3m 3,523 3572 E = E 
T T 
WGBI 572,88 0,28 191 258 115 | Tasso di deposito Corra Can (02/08/24) 45300 em 2291 27 5Y/6M 2,46 2,48 
WGBI 1-3 Yrs 35825 003 246 242 18 375 12.0624 3 la 3,38 3182 | gy/eM 2,46 2,47 
EGBI 223,52 0,02 085 220 128 Main Refinancing Fix Rate Saron Swiss (02/08/24) 1,2096 Media % mese Luglio 7Y/6M 2,46 247 
EGI 113 Yrs 170,06 0,05 155 170 188 425 1206.24 0 8Y/6M 247 248 
ШШ rus M E з Ыы Sofr Usa (05/08/24) 53200 | 2" Д2 287 | о/м 248 248 
Giappone 38216 182 171 109 1185 | Operazioni di mercato aperto : 3m 2080 AN | Joy /6M 230 251 
Gran Bretagna 806,28 0,03 -0,04 3,09 9,61 n 6m 3.652 303 : : 
Stati Uniti 56631 Ol 3H 30 608 | Pronti/termine settimanale Sonia Uk (05/08/24) 3,9500 : — zm 11Y/6H 251 2,52 
a 12Y/6M 253 2,54 
EBIG Corporate 242,32 -0,45 211 249 Mä | 7ш 0,00 070824 2 i i е : 
FISE Eurozone chius. 06.08 р I нши ен) 0220 15Y/6M 255 — 186 
Br 15309 007 252 m — | Pronti тепте mensile Nota.Al fine di garantire continuità ai contratti di 201/6М 289 250 
cc 44013 0,07 2,88 — — Nota. | tassi di riferimento alternativi sono | finanziamento in essere tra intermediari finanziari 25Y/6M 239 2,40 
a 91gg 000 31.07.24 2 | tassi quasi privi di rischio (risk-freerates) | ediloroclienti,IlSole 24 Ore continuerà a pubbli- | 30Y/6M 2,28 2,29 
Bo 33251 0,00 221 == = 91gg 0,00 26.06.24 6 | calcolati sulla base delle operazioni di merca- careil tasso Euribor 365 non piü fornito dall'Emmi, 
‚ ап Чал Г | 40Y/6M 2,11 212 
ai 000 290521 2 to sotto la vigilanza delle rispettive autorità | desumendolo con una formula matematica dal- 
88 | H nazionali competenti. l'Euribor 360 (Euribor 360 x (365/360)). 50Y/6M 1,95 1,96 
Titoli di Stato 
RENDIMENTI PER SCADENZE DIFFERENZIALI TRA L'EURO E I PRINCIPALI PAESI 
Meno aà Rend Rend Calcolati sui titoli benchmark dell'area Euro Calcolati sui titoli benchmark delle diverse aree valutarie 
Codice rif. euro eff.% eff.% Data 3m бт la 2а За 5a 7a 10а 30a Раеѕе 3m 6m la 2a За 5a 7a 10а 30a 
E È Ge 06.08 (ш) ^ lordo netto | e 328 319 282 234 219 208 208 218 240 | Usa -196 -173 -165 -160 -157 -160 -165 -167 -175 
uoni ordinari Tesoro 
14.08.24 110005559817 99,940 1348 = = Un mese fa ЗА2 ЗА 330 291 249 259 242 25272 100 Giappone 317 209 2,68 211 194 170 152 132 022 
130924 170005561458 99,84 9686 321 274 : 
mST OSEERE 99290 T 353 306 | Unamofa 357 354 3,54 315 285 258 249 256 2,68 | RegnoUnito -1,77 -1,66 -1,50 -1,27 -1,49 -1,57 -1,53 -172 -209 
14.10.24 110005567778 99,402 1507 3,28 2,79 
14.1124 110005570855 99,120 3758 331 2,83 
29.11.24 170005596538 98,944 5501 3,45 2,98 
131224 110005575482 98,855 3534 333 2,89 TASSI INTERBANCARI Я 
1.0125 170005580003 98,581 2544 330 287 | 06.08 Risk Free Rate 
31.0125 170005607459 98,617 4290 2,91 2,46 €str Comp. ` Term Soft Тегт Ѕопіа ` Term Tort Saron Comp. Cibor Oibor Stibor Wibor Hibor Pribor 
14.02.25 110005582868 98,830 3623 2,27 1,83 | Scadenze Euro Usd Gbp Jpy Chf Dkr Nok Skr Pin Ki Ch 
14.03.25 110005586349 98,200 4922 307 2,62 
14.04.25 110005592370 98,420 1435 235 191 | 0/N 540000 3,91036 4,50000 
p - A S Kou S Da 1w 3,66353 3,54670 455000 37600 5,63000 402107 452000 
GE KE 87180 — 20096 310 ze | m 3,66833 5,28952 94080 0,22500 1,20990 358000 63000 3,64700 5,62000 ` 1423756 454000 
2m 4,68000 — 3,601800 — 436869 449000 
Prezzo Qtà Rend. Rend. | 3m 3,7850 505651 4,8020 0,22500 1,34300 3,3000 73000 357300 56000 438077 443000 
Scadenza Codice Cedola rif. ешо eff% eff% | 6m 3,87000 4,65546 70210 0,24524 146770 34060 4,75000 33900 5,66000 447899 525000 
+spread Isin incorso 06.08 (mg) lordo netto | 12m 391162 414598 437080 = __ 332330 = — 565000 453952 401000 
Certificati credito Tesoro - 6mEuribor 1 dati Saron, Cibor, Oibor, Stibor, Wibor e Pribor sono relativi alla giornata precedente 
15.10,24+1,10 170005252520 152 100258 85 358 296 ele | LEE 
15.01.25 +1,85 ` 110005359846 282 100900 431 350 281 
15.04.25 +0,95 110005311508 245 100,677 230 353 297 
15.09.25 +0,55 — 110005331878 227 100580 416 354 302 ч 
15.04.26 +0,50 —— 110005428617 2,22 10080 60 370 319 | Cambi 
15.10.28 «0,80 —— 110005534984 231 100580 222 4,16 3,60 
15.04.29 +0,65 _ 110005451361 229 99,790 798 421 3,68 
15.1030 +0,75 170005491250 234 99,080 6619 444 389 
151031115 110005554982 255 100780 3311 455 396 | RILEVAZIONI BCE 1 А 
15.04.32 +1,05 110005594467 250 99,730 3332 462 504 Dati al Var.% „Маг. % Dati al Var. % , Var. 
Buoni Tesoro Poliennali Paese Valute 06.08 giorno in. anno Paese Valute 06.08 giorno in. anno 
01.08.2024 (10005452989 — 99930 3445 000 000 IO A 
01.09.2024 170005001547 188 100,006 945 000 0,00 Stati Uniti Us 1,0915 -0,465 -1,22 Malaysia Myr 4,8834 0,637 -3,82 
ФО ПОЛО — 105 — 99967 ои 3% ` Serrone » кш Еу 125 | шоп № л — шш 
1512202 10005474330 — 98860 14249 324 3724 | G.Bretagna бр 0,8600 0,140 digo | ome Na щй 0300 208 
01.02.2025 10005386245 018 98,659 3882 312 308 | Svizzera Chf 0,9325 0,226 0,70 | Norvegia Nok 12,0005 -0,911 6,76 
01.03.2025 (10004513641 250 100,965 1571 325 263 à È Polonia Pin 4,3105 -0,053 -0,67 
78.03.2025 10005534281 170 100099 242] 326 281 | А1918 АЦ 16837 1005 353 + e SS Soe 257 
15.05.2025 (10005327306 0,73 98/785 668 308 2,89 | Brasile п 6,2028 -2,715 15,69 ды ' r , 
01.06.2025 10005090318 0,75 98701 2808 313 296 | Bulgaria Bgn 19558 Rep.Pop.Cina Спу 18071 0,032 -0,56 
01.07.2025 70005408502 0,93 98901 760 312 288 н Romania Ron 49772 0,008 0,03 
15.08.2025 [10005493298 0,60 98,150 3731 306 289 | Canada Ca 1,5097 -0,599 3,11 STER Rub 
29.09.2025 (10005557084 180 100,30 842 305 259 | Danimarca Dkk 7,4628 0,028 yel = 
15.11.2025 10005345183 125 99510 8410 290 258 | —— Singapore Sgd 1,4485 0,069 -0,73 
01.12.2025 10005127086 1,00 2880 1519 291 2,65 | Filippine Php 63,0490 -0,401 288 | Sud Corea Kw 1504,0900 0,543 491 
15.01.2026 (10005514473 175 100,760 1818 297 2,57 | Hong Kong Hk 8,5055 -0,328 -1,46 n E y 
78.01.2026 10005584307 160 100280 1396 307 259 T = mS ST SC SU Zar 201616 1029 097 
01.02.2026 70005019848 025 96,520 1985 293 2,85 ' , " Svezia Sek 11,5590 0217 4,17 
01.03.2026 70004644735 2,25 102400 432 294 2,38 | Indonesia dr 17653,4300 -0,569 336 | Thailandia Thb 38,7970 0168 217 
01.04.2026 10005437147 — 95440 3336 288 286 | Lid m 150.7000 0133 0B : 
15.04.2026 10005538597 190 101450 7560 293 246 | = 2 i н ) ШЧ up 366472 0171 Dd 
01.06.2026 170005170839 0,80 97,840 5508 285 2,64 Israele Ils 4,1979 -0,081 4,97 Ungheria Huf 397,3800 -0,269 3,81 
15.07.2026 (10005370306 105 98,590 5036 287 261 
01.08.2026 (10005454241 — 94590 6542 284 284 | RILEVAZIONI BANCA D'ITALIA 
28.08.2026 (10005607269 026 100440 431 290 2,51 Var. Varg 
15.09.2026 (10005556011 193 101,990 710 289 241 А Se : È бышы г 
01112026 10001086567 363 109500 867 284 197 Dati al 06.08 Euro in. anno Dollari | Dati al 06.08 Euro in. anno Dollari 
01.12.2026 [10005210650 0,3 96,520 1923 283 267 
15.01.2027 (10005390874 043 953600 542 285 213 : Mongolia Tugrik 3690.2900 -2.08 3380,9300 
15.022027 70005580045 148 100210 552 288 250 | Africa Centrale EE : ! 
01.04.2027 [10005484552 0,5 95600 1759 286 2,1 | Camerun Franco CFA 655,9570 = 600,9680 | Myanmar Kyat 2292,2000 02 2100,0000 
Bom йн Lp uS: — 125 291 zag | Deine Go ч E) - E SA = 
01.08.2027 10005274805 103 97730 1790 287 260 | Etiopia Birr 102,5594 64,79 дыз | Mc. ШИ 200 UBI 
15.09.2027 [10005416570 048 95380 5918 287 2/75 | Gambia Dalasi 73,7000 5,65 67,5200 | Pakistan Rupia 304,1643 -2,02 278,6663 
01.11.2027 10001174611 325 111170 23474 287 2410 i Qatar Riyal 3,9731 2127 3,6400 
012.2027 70005500068 133 99510 123 289 254 | h&n Cedi 16,9718 BER ipu p эшш : 2 2 
01.02.2028 [10005323032 100 97110 867 2,90 2,3 | Gibuti Franco 193,9820 -1,22 177,7210 | Siria Lira 13711,9688 -1,22 12562,5000 
Bois 10005433690 s i09 BH 0 26 Guinea Franco. 9335,7443 -0,75 85534327 | Sri Lanka Rupia 330,0071 -1,82 302,3427 
Ai i Е Tagikistan Somoni 11,5699 Em 10,6000 
15.07.2028 70005245306 025 91100 2266 293 2,84 | Kemascellino 181,707 1822 129,8281 | Tagikistan Somoni І j i 
01.08.2028 (10005548315 1,90 103,090 2219 299 2,57 | Liberia Dollaro 213,1918 231 195,3200 | Taiwan Dollaro 35,6854 535 32,6939 
01.09.2028 [10004889033 2,38 106,840 14014 2,97 239 Nigeria Naira 1752,9708 79,96 1606,0200 Turkmenistan Manat 3,8203 -1,22 3,5000 
01.12.2028 [10005340929 140 99,50 10852 296 2,60 Fs mo D a 
01.09.2029 [10005566408 205 104,470 12845 304 2,1 | Rep.D.CongoFranco 3103,1419 5,09 28430068 | КЗаП Sum à Ц , 
15.02.2029 [10005467482 023 89330 4462 301 2,93 | Rwanda Franco 1439,5366 3,29 13188608 | Vietnam Dong 27416,0000 221 25118,0000 
15.06.2029 170005495731 140 98,830 4667 308 2/3 n Yemen Rial 2731400 EFE 250,2400 
01.07.2029 10005584849 ey o Ый SE 8089 A IA i 2 d 
01.08.2029 170005365165 150 99790 7018 307 2,69 | Somalia Scellino 623,7158 -124 571,4300 Centro America 
E VIZIO 15 Ed 20 EU E Sudan Sterlina 655,4138 -1,22 600,4707 | Ant. Ol. Fiorino 1,9538 -1,22 1,7900 
01032030 70005024234 175 102010 1868 313 269 | Uganda Scelimo 4070,1900 -2,50 3728,9900 | Antigua Dollaro 2,9471 -1,22 2,1000 
01.04.2030 (10005383309 0,8 90830 5382 316 298 | Africa del Sud Aruba Fiorino 1,9538 -1,22 1,7900 
15.06.2030 [10005542797 185 102630 11500 322 27% S 
01.08.2030 10005403396 048 — 87930 6353 321 307 | Angola Rkwanza E up 8810260 | Bahamas Dollaro 10015 ш 250000 
15.11.2030 [10005561888 200 104390 893 324 2,3 | BotswanaPula 14,8100 -0,02 0,0737 arbados Dollaro 2,1830 20 2,0000 
| - x e e e filo к кшк ше pal 
01.042031 10005422891 045 86060 1367 327 315 | Lesotho Loti 201616 -0,91 18,4715 | Bermuda Dollaro 1,0915 -1,22 1,0000 
01.05.2031 70001444378 300 116680 505 325 2,5 | MalawiKwacha 1892,2700 1,79 1733,6418 | Cayman Dollaro 0,8950 -1,23 0,8200 
15.07.2031 [10005595803 1,73 100,790 9321 335 291 egre x Costa Rica Colon 5155807 0,00 5113300 
01082031 70005236693 030 83470 3285 329 31 | Motambico Мейса! ШЫ ado BELA i | 2 
01.12.2031 (10005449969 048 84810 1772 333 320 | Namibia Dollaro 20,1616 -091 18,4715 | Cuba Peso 26,1960 -1,22 24,0000 
0082007 поп06084088 08 EE d EE i Tanzania Scellino 29149,0200 6,08 2701,8049 | Salvador Colon 9,5506 -1,22 8,7500 
01.12.2037 10005494238 125 93480 7265 343 308 | Africa Insulare Giamaica Dollaro ШЕП Ze П 
01.02.2033 [10003256820 288 116,630 594 350 283 | CapoVerdeEscudo 110,2650 = 101,0220 | Guatemala Quetzal 8,4559 -2,18 7,1411 
01.05.2033 170005518128 2,20 106,930 9074 350 2,96 aiti Gourde 143,4901 -144 1314614 
01092033 10005240350 TA 92080-2500. 3,50. 3,7 | ComoreFranco SELBE = SENSE - : : : 
01.11.2033 [10005544082 218 106340 5633 357 303 | Madagascar Ariary 4970,4200 -1,63 1553/7500) (DI Hondiras Lempira 21,0264 -1,00 24,1608 
01.03.2034 (10005560948 210 104,970 2712 361 309 | Mauritius Rupia 50,6191 391 46,3757 | Nicaragua Cordoba Oro 40,2196 -0,84 36,8480 
01.07.2034 (10005584856 193 101,900 12674 365 3,16 : aama Balboa 10915 42 10000 
01.08.2034 [10003535157 250 111690 1311 363 303 | Sant Elena Sterlina 0,8600 -1,04 1,2692 } 
01.02.2035 [10005607970 193 101380 11873 2372 324 | Africa Mediterranea Rep. Domin. Peso 64,9449 119 59,5006 
01.03.2035 [10005358806 168 97,400 6682 3,68 325 zu rinidad Dollaro 7,3916 -129 6,7720 
01.03.2036 10005402117 073 78820 2346 3,75 354 | Algeria Dinaro 16,9118 -0,91 134,5962 : : : 
01.09.2036 10005177909 1,13 85590 3362 3,8 346 | Egitto Lira 53,7472 57,34 49,2416 | Europa 
01.02.2037 [10003934657 200 102,710 38268 376 326 | vun x Albania Lek 100,0400 -3,61 91,6500 
01.03.2037 10005433195 048 — 72010 9821 380 365 | 10011410 SUAE QG SENE Ges E : ТГ 
01.03.2038 [10005496770 163 93510 9513 391 3,47 | Marocco Dirham 10,7340 -1,78 9,8340 US A OO , = , 
01.09.2038 10005321325 148 90090 1786 391 3,51 | Tunisia Dinaro 3,3682 -0,75 3,0858 | Gibilterra Sterlina 0,8600 -1,04 1,2692 
01.08.2039 10004286966 2,50 111590 10597 400 3,41 A Macedonia Dinaro 61,7598 0,62 56,5825 
01.10.2039 (10005582421 208 101980 11156 401 349 | Asia m 
01.03.2040 [10005377152 155 90090 3718 400 357 | ASauditaRiyal 4,0931 -122 ЕШ) | EE 19,2713 0,54 17,6558 
01.09.2040 [10004532559 250 111,690 11982 404 345 | Afghanis. Afghani 774046 mo 70,9158 | Serbia Dinaro 116,7012 -0,24 106,9182 
01.03.2041 70005421703 0,0 73,760 4855 402 3,74 : Ween 14191 6.66 410381 
01.09.2043 [10005530032 223 104500 8717 415 3,9 | ArmeniaDram 423,3400 -5,26 387,8500 : à : 2 
01.09.2044 (10004923998 238 109030 1455 412 355 | Azerbaigian Manat 1,8556 12 17000 | Oceania 
01.09.2046 [10005083057 163 88390 9306 409 364 - m 
01.03.2047 70005167878 135 80170 6125 409 369 | Bahrain Dollaro 0,4100 -1,20 ШИШ | o __ ШЕ Leo 0158 
01.03.2048 [10005273013 13 90,600 26594 411 3,64 | Banglad. Taka 128,7970 5,96 118,0000 | Nuova Guinea Kina 4,2487 3,08 0,2569 
01.09.2049 (10005363111 193 095630 22760 AU 3,67 Е Pol Francese Franco СЕР 1193317 = 109,3300 
01.09.2050 70005398206 123 74000 14173 417 37; | Dat Ngultrum Se ОВЕ ш PED SRI DO СЇЙ 
01.09.2051 [10005425233 0,5 62400 33767 402 3,3 | Brunei Dollaro 14485 -0,73 1,3271 , ` ` 
01.09.2052 70005480980 108 67900 11310 412 3,77 | Cambogia Riel Kam. 4484,1400 -083 41082400 | Samoa Tala 3,0111 0,79 2,1587 
01.10.2053 (10005534141 225 104850 45032 425 3/0 | See Wei Won ЯТУ ET» 23000 | Tonga Pa Anga 25761 0,10 04237 
01.03.2067 10005717390 140 74,790 29870 409 3,64 sli " , , 
01.03.2072 10005441883 108 62,220 44581 3,95 3,56 | Em. Arabi Uniti Dirham 4,0085 -1,22 3,6725 | Vanuatu Vatu 132,1000 2,00 121,0300 
Buoni Tesoro Poliennali - Futura Georgia Lari 2,9507 -0,68 2,033 | Sud America 
17.11.2028 (10005425761 030 90780 2535 312 302 | === 7 
14072030 (10005415291 0,65 88980 7832 34] 328 So Dinaro 0,7739 -1,21 0,7090 Argentina [ш 1020,3623 1427 934,8257 
16.11.2033 70005266351 0,38 82,040 1260 373 3,53 Iran Rial 483448,0000 12,60 442921,0000 olivia Boliviano 7,5423 -1,22 6,9100 
27.04.2037 10005442097 038 — 73910 1737 422 399 | Iraq Dinaro 1429,8650 -122 13100000 | Cile Peso 1041,2600 6,57 953,9700 
Buoni Tesoro Poliennali - Green Р n 
30.102051 70005522359 200 104540 5699 331 282 sen Tenge 523,1800 412 479,3200 Colombia Beso 4538,3400 6,35 4157,8900 
30.04.2035 70005508590 2,00 103200 7974 3,67 3,17 | Kirghizistan Som 92,3244 -621 84,5849 alkland Sterlina 0,8600 -1,04 1,2692 
30.10.2037 (10005596470 203 102,350 5779 386 3,35 | KuwaitDinaro 0,3335 -1,80 0,3055 | Guyana Dollaro 228,3636 -1,22 209,2200 
TUNE 1000543800% 078 Ый Sit "28 E Laos Ki 22563,0000 6,56 20672,0000 агасиау Guarani 8269,0900 282 71515,9000 
Buoni Tesoro Poliennali - Valore - P - - - guay : È 2 
13.06.2027 70005547408 163 101670 2023 3,17 270 Libano Lira 97689,2500 489,38 89500,0000 еги Nuevo Sol 4,0699 -0,29 3,7287 
1010203 ко A d 2675 339 m Macao Pataca 8,7607 -1,46 8,0263 | Suriname Dollaro 31,5190 -22,84 28,8770 
05.03.2030 [10005583486 ,81 101,090 4499 346 30 WO = 
1.05.2030 1000559483 08i 100790 2401 352 306 Maldive Rufiyaa 16,7982 1,29 15,3900 ruguay Peso 44,1972 241 40,4922 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Eurostat 
15.09.2024 70005004426 118 99934 220 373 -20,82 
15.05.2026 [10005415416 033 98290 355 3,68 221 ЗР 
15.09.2026 [10004735152 155 103840 205 359 150 CROSS RATES - Rilevazioni Bce 
15.05.2028 (10005246134 065 99770 142 2361 25 € Usd Jpy Gbp Dkr Cad Chf Nok Sek Aud Nzd ск 
15.05.2029 [10005543803 0,75 100040 1586 379 3,21 
15.05.2030 [10005387052 0,20 93,980 222 2381 3,13 Euro (Eur 1,0000 1,0915 158,2900 0,8600 7,4628 1,5097 0,9325 12,0005 11,5590 1,6837 1,8423 25,2860 
15.09.2032 (10005138828 0,63 97,630 189 398 379 | StatiUniti (05 0,9162 10000 1450206 0,7879 6,8372 13831 0,8543 10,9905 10,900 1,5426 1,6879 23,1663 
15.05.2033 70005482994 005 86400 994 415 37 | — 
15.09.2035 170003745541 118 105,650 5841 421 3,40 | Giappone (Jpy, 0,6318 0,6896 100,0000 0,5433 4,7146 0,9538 0,5891 7,5813 7,3024 1,0637 1,1639 15,9745 
15.05.2036 [0005588881 0,0 97,950 550 440 390 
DOS USER 120103760 2801 452 p | Dr ebe (Gbp) 1,1628 1,2692 1840624 1,0000 86779 17555 1083 139544 134410 19578 2,1423 29,4030 
15.09.2041 [10004545890 128 106,80 4665 4,54 389 | Danimarca (ОЮК) 13400 14626 212,054 1,1524 100000 2,0230 1,2495 160804 15,4888 2,2561 2,4686 33,8827 
TERES ЩЫ ЕШШ. шш GENUS шп ee (Cad 0,6624 0,7230 1048486 0,5696 49432 10000 0,6177 7,489 7,565 11153 12200 167490 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Italia - 
24.10.2024 170005217770 0,18 99,855 692 263 228 Svizzera (Chf) 1,0724 1,1705  169,7480 0,9222 8,0030 1,6190 1,0000 12,8692 12,3957 1,8056 19757 27,1164 
26.05.2025 (10005410912 00 99315 2637 3,13 283 n 
ETUR Шаа 008 91549 139 201 2p | MER (чок 0,8333 0,9095 1319028 07166 6287 12580 0,7771 100000 9,6321 1,030 1,5352 21,0708 
28.10.2027 (10005388175 033 96030 1485 2,79 2,59 | Svezia (Sek 0,8651 0,9443 1369409 0,7440 6,563 13061 0,067 103820 100000 1,566 1,5938 21,8756 
14.03.2028 [10005532723 100 99,60 2126 287 251 т 
See EE 00—07 800 559—239 7267 | stula (Aud 0,5939 0,0483 — 940132 05108 4,4324 08967 05538 7175 68652 1,0000 1,0942 150181 
28.06.2030 70005497000 080 96710 2972 299 2,68 | N.Zelanda (№ 0,5428 0,5925 85,9198 04668 4,0508 0815 05062 65139 62742 0,9139 10000 137252 
Dati anagrafici e calcolo dei rendimenti a cura di Skipper Informatica Rep. Ceca (ск 3,9548 43166 625,9986 3,4010 295136 59705 3,6878 47,4591 457130 6,6586 7,2858 1000000 


Fondi assicurativi Unit Linked 


Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore 
BIM Vita Premium Plan Ill 01.08 10,599 | PV Strategia Diver. 0108 101,190 
im Vita Allegro 31.07 19,850 | Premium Plan IV 0108 838% | PV Valore Sostenibilità Dinamico 0108 109,590 
im Vita Andante 3107 19,570 | Premium Plan Prudent 01.08 5060 | PV Valore Sostenibilità Equilibrato 0108 109,460 
im Vita L. Azio. Trend LP.A — 3107 — 15094 | TrioFund 1 2907 5013 | Pv Valore Sostenibilità Sviluppo 0108 114,860 
im Vita L. Azio. Trend L.P. B 3107 14321 | TrioFund 2 29.07 3,738 SJP International 
| va dE Trend LP. C 31.07 10,488 | TrioFund3 29.07 2214 SJPI/Global Eq 0208 126477 
Шш di H Trend LD 3107 10673 | Mediolanum vita SJPI/Intl Corp Bond 0208 2028 
i y. . Fles. Smart All. A 31.07 12,000 | Az. Dinamismo 05.08 1,755 SJPI Money Mkt Eur a 5763 
i di . Fles. Smart All. В 31.07 11815 | Az. Dinamismo bis 05.08 8,801 S)PI/Money Mkt Usd inig 1366 
im Vita L. Fles. Smart All. С 31.07 10,551 | р Intraprendenza 05.08 7,066 
im Vita L. Fs. Smart 8 ` 3107 ` 10440 | jj intraprendenza bis 0508 8587 | UNIPOLSAI o 
im Vita Linea Megatrend C 3107 10,482 | Az protezione 05.08 6,456 
im Vita Linea Megatrend D — — alanced 05.08 7916 U е IS е 
im Vita Linea Sostenibilità C 31.07 10,642 alanced bis 05.08 7,904 \ nipo al 
im Vita Linea Sostenibilità D 3107 10745 | Country 05.08 8381 — Ш ASSICURAZIONI 
уос EE a ш 
Maru ` Е › 0508 ы Aurora Dinamico 3107 19812 
саш va JESUS Es Eu Aurora Equilibrato 3107 17582 
IP Progetto Previdenza 2025 31.07 12,600 Bond B.Term. * 05.08 6,682 
3 Aurora Prudente 31.07 13,996 
IP Progetto Previdenza 2030 31.07 11280 Bond Opport. * 05.08 7320 i 
IP Progetto Previdenza 2035 3107 11550 | E.Bond Sviluppo * бз om P Cursi Den ди 
IP Progetto Previdenza 2040 3107 13,020 Equity Opport. * 0508 10,395 Зад А WO [250 
IP Progetto Previdenza 2045 31.07 13,290 „Equity Protez. * 05.08 7,764 Como MSto Euro au Fa 
Itas Vita Equity Sviluppo * 0508 11375 | COMPA A шу 
Azionario Euro 3007 18052 | EasyFund 0508 9953 | (01028 9007 — HE 
Azionario Globale 30.07 17,277 | Flessibile Dinamico 0508 14138 | COMP3A amy Hee 
Formula Bilanciata 3007 11076 | Flessibile Equilibrato 0508 109% | (07038 ou 290 
Previ Bilanciato 3007 15692 | Global Discovery 0508 11432 | (0103С 3107 — 20157 
Previ Dinamico 3007 23,259 | GlobalPerspective mm 12112 | ESG UnipolSai 3107 10937 
Mediolanum International Life Global Thematic Focus 05.08 11,607 Fonsai Azionario Globale 05.08 22,672 
Alternative Fund 1 2907 5185 | Moderate 05.08 6842 FonsaiLink Azionario A 05.08 12,135 
Alternative Fund 2 29.07 6,309 | Moderate bis 05.08 6,926 | FonsaiLink Bilanciato A 05.08 9,620 
Alternative Fund 3 29.07 7,367 | Obb. Breve Termine bis 05.08 5310 | FonsaiLink Monetario 05.08 5,520 
Global Trends 2028 29.07 5,540 | Obb. Crescita 05.08 6,950 | FonsaiLink Obbligaz. 05.08 6,509 
Growth and Income 2030 29.07 5,000 | Obb. Crescita bis 05.08 5,454 | Mega Trend UnipolSai 31,07 15,188 
Growth and Income 2030/1 29.07 4,965 | Obb. Evoluzione bis 05.08 5,689 | Мера Trend UnipolSai B 3107 11,027 
Med.Piu European Focus 2020 29.07 4,906 | Obb. Liquidità 05.08 6,504 | Omega 2000 05.08 8,570 
Med.Più Glb Div. Foc.2018/2 29.09 5,011 | Obb. Moderazione 05.08 6,481 | PIRUnipolSai 3107 12,285 
Med.Più Glb Eur.Focus 2018/2 29.09 4,930 | Obb. Moderazione bis 05.08 5,344 | PreviGlobale 3107 16568 
Med.Più Glb Opp.Prem. 2017 2107 4896 | Obb. Stabilità bis 0508 5260 | Previlink Azionario A 0508 10,233 
Med.Più New GIb Opp. 2018 3101 5,062 | Opportunity 05.08 8,729 | Previlink Bilanciato A 05.08 8,599 
Med.Piü New Glb Opp. 2019 2802 480 | Opportunity bis 0508 9353 | preyilink Monetario 0508 5545 
Med.Più New Glb Орр. 2019/2 17.06 4,548 | Prudent 05.08 3995 | Previlink Obbligaz. 05.08 5,890 
Med.Più New Gib Opp. 2019/3 2907 4368 | Prudent bis 0508 5257 | Quota 0508 20450 
Med.Più New Glb Opp. 2019/4 2907 4,358 | Sector 0508 8752 | Target Aurora 310 9527 
Med.Più New Gib Орр. 2019/5 2907 4,373 | Sector bis 0508 10,958 | ninvest ArcoSereno 31.07 138047 
Med.Più New Gib Орр. 2019/6 2907 4921 | Step Azionario 0508 9,665 | Uninvest Equilibrio 3107 22101 
Med.Più New Gib Орр. 2019/P 2907 4316 | StepBilanciato 0508 8931 | Jninvest Flessibile 3107 12,697 
Med.Più New GIb Opp. 2020 29.07 5,265 | Step Obbligazionario 05.08 6,191 ШУУ 3107 15406 
Med.Più New GIb Opp. 2020/1 2907 5,467 | PosteVita ШУЛ 3107 18889 
Hei D New Gib Орр. 2020/2 29.07 5,152 V Gestione Bilanciata 0108 117,980 nit Share 3107 25623 
Med.Più New Opp. 2020 29.07 4,807 V Obiettivo Sostenibilità 0108 103,610 ted Mm 
Valore Dinamico UnipolSai 31.07 12,970 
Med.Più New Opp. 2020/1 29.07 4,596 V Previdenza Flessibile 01.08 117,630 Ee DR 
Valore Dinamico UnipolSai B 31.07 10,996 
Med.Più New Opp. 2021 29.07 4,687 V Progetto Dinamico 0108 105,550 S "e 
4 Valore Equilibrato UnipolSai 3107 11279 
Med.Più New Opp. 2021/1 29.07 4,527 V Progetto Target | 3107 100,000 PK 
. A f Valore Prudente UnipolSai 31.07 9,823 
Premium Plan 2.01 01.08 6,898 V Selezione Multipla 0108 127,610 
Е 4 PM Winvest Bilanciata 02.08 19243 
Premium Plan 2.0 Il 01.08 7,302 V Soluzione Equilibrio 01.08 107,960 | A 
Premium Plan 2.011 01.08 6250 | PV Soluzione Flessibile 0108 106,560 us Отата HUN. Ош 
Premium Plan I mm 12793 | PV Soluzione talia oros. 125,290 | INSt Prudente PS ОШ 
Premium Plan Il 0108 11,664 V Soluzione Sostenibile 01.08 119,870 | Il corrispondente prezzo di acquisto è maggiore del 2%. 
EtfPlus - Mercato telematico 
Var. ?6 Var. % Var. % 
Società / Fondo Chiusura iniz. an. | Società / Fondo Chiusura iniz. an. | Società / Fondo Chiusura iniz. an. 
" Msci Emu Small Cap Ucits 260350 -2,55 | MsciCanada cad A-acc Ucits 16530 253 
iSh d res Msci Emu Ucits 164020 260 | MsciChina A SF Ucits 97,550 032 
Msci Europe Ex-Uk Ucits 42180 1,53 | MsciEmer.Social Res. Ucits Usd A 14336 031 
by BLACKROCK* Msci Europe Ucits (Acc) 75090 439 | MSCI Emerg Clima Paris UCITS Usd 10100 389 
Msci Japan Eur Hedged Ucits 71480 2,76 | Msci Emerging Markets A 93500 179 
Volte tite) LL 37 Msc Japan Voi (Acc) 45680 -081 Msc Emerging usd kan бш 978 275 
Controvalore totale (тіп €): 126,678. Msci Japan Ucits (Inc) 14554 -119 | MsciEmu(Eur) А-асс Ucits 28,425 269 
$ Corp Bd Ucits 94970 050 | MsciJapan-BUcits(Acc) 165930 0,33 | MsciEMUA 154340 263 
$ Emer Mkts Corp Bd Ucits 81900 3,24 | MsciKorea Ucits (Inc) 38,210 -9,65 | MsciEmu Climate Paris Ucits Eur 13816 -0,03 
$ High Yield Corp Bd Ucits 85,110 071 | MsciKoreaUcits(Acc) 143,880 -893 | MSCI Emu ESG Low Carbon Ucits A 18294 2,95 
$ Sht Dur High YId Cor Ucits 78950 118 | MsciMexicoCappedUcits 129220 -19,22 | MsciEmuSFacMxEurUcits A-ac 12856 — 208 
$ Tips Ucits 221,180 5% | MsciNorthAmericaUcits 88340 1060 | MsciEmuSocial Res. Eur A 26,020 341 
$ Trasury Bd 7-10Yr Ucits 162,640 2,03 | MsciPacExJpnUcits(Acc) 154670 -122 | Msci EMU Value A 42680 239 
$ Treasury Bd 1-3Yr Ucits 118520 204 | MsciPacEx-Jpn Ucits (Inc) 38,000 -3,83 | Msci Europe & Middle East SocResp.A 113400 3,72 
Asia Pacific Dividend Ucits 19744 — -231 | MsciTaiwan Ucits 75110 10,55 | MsciEuropeA 81780 3,91 
Asia Property Yield Ucits 17970 -666 | MsciTurkey Ucits 19410 2403 | Msci Europe Climate Paris Ucits Eur ` 14484 2,85 
Bric 50 Ucits 16436 -036 | MsciUkUcits 165020 7,16 | MSCI Europe ESG Low Carb Ucits A 0000 000 
China Large Cap Ucits 65,650 512 | MsciUsa Small Cap Esg Ucits 447,070 185 | MsciEuropeSocResUcits Eurh A 14792 6,43 
ck ESG MIt-As Cons Port UCITS ЕТЕ 4,915 2,25 | MsciUsa-B Ucits 486900 1186 Msci Europe Soc Resp Ucits Eur A 15,108 6,27 
ck ESG МЇЇ-А$ Grow Port UCITS ЕТЕ 6,155 511 | MsciWorld Eur Hedged Ucits 82,930 7,73 Msci Gib Liq Cor Sus Ucits Usd A 11,224 297 
ck ESG MIt-As Mod Port UCITS ЕТЕ 5,635 345 | MsciWorld Ucits (Acc) 89380 — 921 | Msci Glb Liq Corp Sus Ucits Eur H 11,616 10 
Core Euro Stoxx 50 Ucits (Dist) 46,960 — 235 | MsciWorld Ucits (Inc) 65740 800 | MsciJapanA 46160 -0,57 
Core Msci Europe Ucits (Dist) 30,660 315 | Nasdaq 100 Ucits 946570 952 Msci Japan Clima Paris Ucits Jpy 12510 -405 
Corpor Int Rate H Esg Ucits 96,400 138 | Nikkei225Ucits 210,400 -0,73 | MSCI Japan ESG Low Carb Ucits jpy 1715 044 
DAX Ucits 144240 — 232 | PfandbriefeUcits 95540 0,76 | MscilapanEur Hdg A Ucits 23190 307 
Dev Mkts Property Yld Ucits 21305 045 | S&P500EurHedged Ucits 110350 1020 | Msci Japan Jpy A-acc Ucits 19578 -028 
DJ-UBS Commodity Swap Ucits 23600 -105 | S&P 500 Ucits (Inc) 47,849 11,66 | MsciNorth America SocResp. A 193,560 7,65 
DJ-US Select Div. Ucits 81210 667 | S&P 500-B Ucits(Acc) 507190 1239 | MSi Pacific (ex Japan) A 37,120 -287 
Em Mkt Local Govt Bd Ucits 39,625 -544 | Stoxx EU600 Ucits 48595 2,87 | Msci Pacific SocResp. A 65660 -3,11 
Eu Corp Bd Large Cap Ucits 124150 015 | Stoxx Europe 50 Ucits Dam 470 Msci Switz 20/35 Eur Hdg A Ucits 15186 603 
Eu Gov Bond 1-3 Ucits(Acc) 111530 144 | gem EUSelect Div 30 15976 -458 Msci Switzerl 20/35 Ucits A-acc 28140 440 
Eu Gov Bond 3-7 Ucits(Acc) 129000 088 | Uk Dividend Ucits 8476 ` sa | MSc Uk Eur Hdg AUcits 16208 565 
Eu High Yld Corp Bd Ucits 92,820 -155 | UkGilts Ucits 12106 -072 | MSci UK gbp A-ace Ucits 36025 781 
Eu Infl Link Govt Bd Ucits 227,780 -018 | wën erty Ucits 535 -3,01 Msci Us Liq. Corp. Sus. Ucits Usd A 18,128 3,26 
Euro Aggregate Bd Esg Ucits 108,780 -085 | yspro erty Yield Ucits NOS 39 Msci Us Sel Fac Mix El Hed Ucits 23,605 813 
Euro Corp Bd 1-5Yr Ucits 105,790 -037 | Usd Gov Bond 1-3 Ucits(Aco) 10440 413 Msci Usa Climate Paris Ucits Ы 17,132 1086 
Euro Corp Bd Ex-Fin Ucits 108010 -083 | ysdGovBond3-7 Ucits(Aco) 13590 426 Md USA ESG Low Carton UcitsusdA 15,556 1227 
Euro Corp Bd Ucits 118/20 -144 Msci USA Hedged Ucits A-acc 40370 933 
Euro Covered Bd Ucits 140,670 0,08 Msci Usa Soc Resp Ucits Eur H A 16916 588 
Euro Dividend Ucits 16908 -132 E UB UBS ETF Msci Usa Soc Resp Ucits Usd A 16326 851 
Euro Govt Bd 0-1Yr Ucits 98,630 -003 www.ubs.com/et | MsciUSAUCITSA 462490 — 1094 
Euro Govt Bd 10-15Yr Ucits 152480 — -200 Msci Usa usd acc Ucits 21450 1163 
Euro Govt Bd 1-3Yr Ucits 142150 045 | Dati CHIUSURA al 06-08. Msci Usa Value A-dis 91410 816 
Euro Govt Bd 15-30Yr Ucits 183,560 -132 | Volume totale(mgl): 1485,60; Msci World Climate Paris Ucits Usd 16522 845 
Euro Govt Bd 2-5Yr Ucits 161270 -0дә | Controvalore totale (min €): 19,850. MsiWorklSmallocesUGtsEurH — 9387 ` 030 
Euro Govt Bd 5-7Yr Ucits 144,650 -170 | BBG Barel Tips 10+ Ucits eur HA 10,258 — 075 | Msci World SmallC SocRes UcitsUsd ` 8866 103 
Euro Govt Bd 7-10Yr Ucits 190300 -0д9 | BI Bar Eu 1-10 Y Trea A 11,704 -049 | MsciWorldSocResp.A 140150 731 
Euro Govt Bd Ucits 11370 -099 BI Barclays Cap US 1-3 Y Tbond A 22295 0,50 | MsciWorldUCITSA 311280 824 
Euro Stoxx Ucits 47805 105 | 81820085 CapUS7-10YThondA 35195 1,41 | wein Soc Resp Ucits Eur HA 13980 652 
Euro Stoxx Mid Ucits 62800 -1,72 | BlBarclays US Liquid Corporates 1-5YA 12,592 — -025 | Msci Wrld Soc Resp Ucits Usd A 18674 7/3 
Euro Stow Small Ucits 40405 -810 | BI Barclays US Liquid CorporatesA ` 13562 -121 | op de 77,710 1140 
Euro Ultrashort Bond Ucits 101,260 0,42 | BlbaEuHgla 1-5 B Eur Ucits A-D 10,268 -138 | S&P 500 Esg Elite Eur Hd A Ucits 14136 792 
Europe Property Yield Ucits 2830 -3,18 | Clim Aware GI Dev Eq Ctb A Ucits 15204 835 | S&P 500 Esg Elite Usd A Ucits 16536 1021 
Eurostoxx 50-8 Ucits(Acc) 168540 — 377 | CMCI Comp SF A-acc 75,030 -0,92 | S&P 500 Esg Eur Hdg Ucits acc 29890 1003 
Ftse 100 Ucits (Dist) am ` 521 | Cny China Gov 1-10 Y UcitsUsdA 11,478 — 480 | S&P 500 Esg Usd Ucits A-acc 34945 12,29 
Ftse Mib Ucits (Inc) 18850 3,2 | Em MulFac En LoCur Ucits 10,970 -401 | S&P Divid Arist Esg Ucits EurH d 10196 -031 
Ftse Mib Ucits(Acc) 141880 6,7 | ETFSMsciACAsiaexJapanSFA-acc 247,030 640 | SBI Foreign AM-BBB 1-5 A 12360 — 057 
Global Clean Energy Ucits 7,142 -11,9% ETFS Net Emerg, Mkt SF A-acc 46,195 3,73 | SBI Foreign AAA-BBB 5-10 A 14,648 1,27 
Global Corp Bd Ucits 81740 118 | Euro Staxx 50 Esg Eur Ucits Dis 16,518 528 | Solactive China Tech Ucits Eurh A 374 -12,86 
Global Infrastructure Ucits 29,540 7,57 | EURO STOXX 50A 46,925 2,97 | Solactive China Tech Ucits Usd A 4279 -12,21 
Global Water Ucits 61,290 877 | FTSE 100A 87,440 586 | Sus Dev Bank Bond Eur H A Ucits 9916 242 
{Вопіс 25 Euro Crp EUR A UCITSETF ` 5203 166 | Glob Gen Equal hed acc Ucits 20,940 — 3,1 | Sust Devel Bank Bond Ucits Usd A 10,764 457 
iBonds 26 Euro Crp EUR A UCITSETF ` 5259 ` 1,8 | Glob Gend Equal Usd A-dis Ucits 15262 231 | UBSBBGJT1-3UCITS ETF EUR 10622 196 
iBonds 27 Euro Стр EUR A UCITS ETF 5310 165 | Glob Gov ESG Liquid Ucits Usd A 8669 105 | UBSGI Green Bond ESG 1-10 UCITSETF — 9718 151 
iBonds 28 Crp EUR Ds UCITS ETF 5171 -025 | Japan Treas 1-3 Y Ucits Jpy A 7,385 -1,57 | UBSGIGreen Bond ESG 1-10 UCITSETFH 10,066 134 
iBonds 28 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5352 175 | Jpm Emu Gov Esg Liq Ucits Eur A 9,962 050 | UBSMSCIJAPCLIMATPARISUCITSETFEURH 15,218 -0,64 
Italy Govt Bd Ucits 149,680 0,98 | Jpm Glb Esg Liq Eu H A Ucits 10,592 0,95 | UBSMSCIPACEXJPSOCRESUCITSETFUSD 13,948 -1,40 
Jpmorgan $ Em Mkt Bd Ucits 80,170 097 | Jpm Usd Em D Bond 1-5 Eu H Ucits 11,550 3,61 | UBSMSCIPACEXIPSOCRESUCITSETFEURH 16,172 — 070 
Msci Ac Fareast Ex-Jpn Ucits 44,090 1,23 | Markit IBOXX EUR Liquid CorporatesA 0,000 0,00 | UBSMSCIUSCORPI-SYSUSUCTSETFEURH 10,350 250 
Msci Brazil Ucits (Inc) 20055 -19,65 | MsciAcwiEsg LowCarb Usd D Ucits 15,188 7,55 | UBSMSCIUSCORPI-SYSUSTUCITSETFUSD — 11214 445 
Msci Canada-B Ucits 169,270 2,45 | MSCI ACWI Сіта Paris UCITS Usd 15,208 7,86 | UBSUSADivAristESGElite UCITSETFH 3,381 2,67 
Msci Em Asia Ucits 152,70 6,28 | MsciAcwiSf Ucits kan 158,490 847 | UBS USA Divid Arist ESG Elite UCITSETF ` 3,835 3,2 
Msci Em Latam Ucits (Inc) 13288 -18,91 | MsciAcwiSocial Res Ucits Usd A 18658 888 | Usd Em Ig Esg Bond Eur Ucits H A 10826... 125 
Msci Emerg Mkts Ucits (Acc) 34075 3,97 | MsciAustralia A-ACC Ucits 26485 -0,21 | Usd Em Ig Esg Div Bond Ucits A 11,988 ` 3,49 
Msci Emerg Mkts Ucits (Inc) 36,700 2,54 | Negi Canada A 37,430 130 | World Soc. Res. Ucits Usd A 27,785) 1% 
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Fondi comuni aperti - Sicav italiane - Lussemburghesi storici 


Prezzo Prezzo Prezzo Prezzo 
Prezzo Prezzo EH prezzo А Шеп А i i € | Cat. Fondi Data € 
Cat. Fondi Data € | Cat. Fondi Data € | Cat. Fondi Data € | Cat. Fondi Data € | Cat. Fondi Data € | Cat. Fondi Data € | Cat. Fondi Data È en Reale Italia PIR кыш H TUS dentCapital| € 0508 5,425 
үле DEET aber i ioni i | i SOFutSos. Esg09/27A 05.08 5,316 | OFL Euromob.Prog. 2027 A 0508 4,827 ВІ Finint Ec. Reale Italia | И rudent Capi | V 
0532 25041 A ШЕ T sed Gd Nn Dm A RM uL e B k i n) an \ RE phe EE Wë St RE m E нип 0508 5235 | OFL Euromo! s 2027D 0508 4667 |F шиш, 0508 559686 Н "rz nie Capial K d 5257 
tel.0332- ШАЛА ee EE dei n i Н 0 5 i ; 08 5, | [ 7,885 | HE Finint Smart Bond ID 0508514980 | AIT MBMid&Small Cap Italy 08 6j 
i ima Iniziati T FLE EurizonFless.Az.09/26A 05.08 5,491 | FLE EurizonSTEPSOFutSos.Esg12/27A 05.08 5,195 | ОЕМ Euromob. Reddito A 0508 17, ini ` i 
АДЕ 8а+ Eiger 05.08 8642 | AEU Anima Iniziativa Europa BD 05.08 14,066 | OFL Anima Risparmio Y 05.08 7,686 | OFL Eps Difesa 100 Credito Ed.1 @ 30.07 5,330 i V i ddi 0508 5165 | FLE FinintSmart Bond R 0508537878 | АТ МВ Mid&Small Cap Itay E 5,08 5975 
d ima Iniziati ji j- FLE Eurizon Fless. Az. 09/260 05.08 4,946 | FLE Eurizon STEP 50FutSos. Esg 12/27D 05.08 5,119 | ODH Euromob. Reddito Z | , ini d i s 
ME 8a+ Eiger Q 05.08 139,155 | AEU Anima Iniziativa Europa F 05.08 19,238 | FLE Anima Russell Multi-AssetA 05.08 5,007 | OFL Eps Difesa 100 CreditoEd2 (9 30.07 5345 i h i | ESGA 0508 4913 | НЕ FinintSmart Bond RD 0508514180 | AT MBMid&SmallCapitalyi@ 0508 6461 
ПРИЕ i e Az. 12/244 05.08 5,587 | HE EurizonSTEPSOGÌ.Lead.Esg09/27A 05.08 5,414 | FLE Euromob. Salute&Benessere Ў А s i V 
HE 8a» Latemar 05.08 6,424 | AEU AnimalniziativaEuropaY 0508 7,537 | FLE AnimaRussellMulti-Asset AD 05.08 3,950 | OFL Eps ifesa 100 Credito Ed.3 Ө 30.07 5,398 | FLE Eurizon Fless. Az. s i d if 0208 €706 АТ MB Mid&Small Cap it" 05,08 6,262 
Horo ў ima Iniziativa Itali i i i Az. 12/24D 0508 4,765 | FLE EurzonSTEPSOGI.Lead.Esy09/27D 0508 5330 | FLE Euromob. Science 4 Life A 54 , Fondaco Sgr d у d 
BBI 8а+ Nextam Bilanciato R 0508 8,508 | AIT Anima Iniziativa Italia A 05.08 13,536 | FLE Anima Russell Multi-Asset F9 0508 5,224 | OFL Eps Difesa 100 Credito Ed4 3007 5342 | FLE Eurizon Не, Az. h i ience 4 Life 0508 5190 AIT. MB Mid& Small Cap Italy P 0508 6108 
| i ima Iniziativa Itali ji ji \ i L 3007 5,195 | HE Eurizon Fless. Az. 12/25A 05.08 5883 | FLE EuronSTEP 500b.NetZer03/28A 05.08 5,286 | FLE Euromob. Science 4 Lifel € 05. , 1е1.0112309029 , 
OM Gir Nedan Obh MoR CN S5 | ST дла аар е DON | RE ee, 0608 dels | E Lebe O 2007 Sne | RE китте ШО (608 ©ZIO | RE анор аар (ЫЙ $70 | CH А © ema dose | ЫШ ату (Буз | Т Mme 0608 5359 
z AIT Anima Iniziativa Italia F @ 05.08 14467 HE Anima Selection F © 0508 6150 FLE Eps Difesa 100 Riserva Ed.11 @ 30.07 5,005 | FLE Eurizon Fless. Az. 12/26A 05.08 5,489 | FLE EurizonSTEPS00b. Net7ero06/28A 05.08 5,245 | OFL Euromob. Target 2028 A 0508 5,361 | FLE Fondaco Euro Short Term RSA # 0508126265 | FLE MB Morgan Stanley Step GIBI. ESG AIK um 
AGORAINVESTMENTS @ ima Iniziativa Itali 08 14 ima Sslection Malt: 08 5 fesa 100 Ri FLE Eurizon Fless.Az.12/26D 0508 4961 | НЕ ta zt feiert 0508 5171 | OFL Ewromob.Taget2028D 0508 5312 | FLE Fondacolncome Get ` 0208110542 | AN MBNodeaWoidcin. Egg Ее) 0508 6, 
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OBI Anima Forza PrudenteNP 05.08 5,947 | AIN Anima Quant. GlobaleAD 0508 5,231 | FLE EpsDifesa100AzESG07/29 9 30.07 5505 | FLE Eurizon Fles. Az.05/26A 0508 5,630 | OAS Eurizon Sel. CreditBondsA 0508 5481 | FLE Euromob. Innovation 4 FutureA 0508 5, Шш 0508 13406 | Dollaro Governativi Medio Lungo Termine; ODC Dollaro Corporate Investment Grade; ООН Dollaro High 
FLE Anima Glob Macro Divers. А 5.0 499] FLE Anima Quant, Globale F€9 05.0 5512 FLE Eps Difesa 100AzESG 10/27 @ 3007 5,785 | FLE Eurizon Fless. Az. 05/26 05.08 4,946 | OAS Eurizon Sel. Credit BondsD 05.08 5,482 | FLE Euromob. Nest Generation ESGA 0508 4,721 BOB Piano Bil. Italia 501 © 0508 13440 Yield; OIG Internazionali Governativi; OIC Internazionali Corporate Investment Grade; OIH Internazionali 
FLE Anima Glob Macro Divers. AD 0508 4061 | OFL Anima Quasar Obbligaz. Flex 05.08 4365 | FLE EpsDifesa100AzESG12/27 @ 30.07 5473 | FLE EurizonFless.Az.05/27A 0508 5,739 | oM urizon Soluzione ESG10A 05.08 7,689 | OFL Euromob. Obblig. Valore 2028A 050 aa OAS Target Bond 2028 R 0508 10963 | High Yield; OAY Yen; OPE Paesi Emergenti; OAS Altre Specializzazioni; OMI Misti; OFL Flessibili, MONETA- 
FLE Anima Glob Macro Divers. РЭ 0508 5,357 | OFL Anima Reddito FlessibileA 05.08 5,139 | FLE Eps Difesa 100AzRed02/26 30.07 5,251 | FLE Eurizon Fless. Az. 05/27 0508 5200 | BBI Eurizon Soluzione ESG10S 05.08 780% | OF eld oont Valore 20730 De к OBI Target Bond 2028 5 0508 10759 | Ri: MAE Area Euro; MAD Area Dollaro; MAY Area Yen; МАМ Altre Valute. — 
FLE Anima Glob Macro FlexibleA 0508 4403 | OFL AnimaRedditoFlessibileAD 05.08 5139 | FLE EpsDifesa100AzRed 03/26 3007 5,041 | FLE EurizonFless.Az.06/26A 05:08 5613 | BBI Eurizon Soluzione EA) 0508 10,132 ВЕ 'uromol [ШШ o 0006 MD | ous Target Rendmerton 0508 10732 | Qualifiche: (9 Indicizzato; @ Etico; @ Capitale Protetto; Ө Capitale Garantito. 
FLE Anima Glob Macro Flexible AD 05.08 4,094 | OFL Anima Reddito Flessibile F Q9 0508 5,160 | FLE EpsDifesa100AzRed4YEd3 @ 30.07 5,297 | FLE Eurizon Fless. Az. 06/26 0508 4,959 | BBI Eurizon Soluzione ESG 40S 0508 10305 ОПО: DUO 1 ; OAS Target Rendimento S 0508 10579 | Altrenote:*1l prezzo nella colonna Euro è espresso nella valuta indicata nella descrizione del fondo. (#) 
ibi 06/27A 0508 5401 S ESG60A 05.08 45,488 | OFL Euromob. Obiettivo 2030 0508 5463 B Н Н Наана 
FLE Anima Glob Macro Flexible F& 0508 4,547 | OFL Anima Reddito Flessibile! 0508 5,152 | FLE EpsDifesa 100AzRed4YEd4 Ө 30.07 5359 | FLE Eurizon Fles. Az. 06// 23 Y BBI Eurizon Soluzione oz D mg 5737 | OBI Target Rendimento Y 0508 10,764 | Fondo dei fondi. (€) Fondo riservato. (1) Fondo garantito a formula.(L) Fondo liquidità dinamico. (ex 
FLE Anima Glob Macro Risk Ctrl A 0508 4,946 | OFL Anima Reddito Flessibile Y €9 0508 5,180 | FLE Eps Difesa 100 Az Red 4Y P 30.07 5,290x | FLE Eurizon Fless. Az. 06/27 0508 4884 | BBI Eurizon Soluzione ESG60S 0508 46,741 | FLE Ешотор. Pictet Act 4 Trans.A 0508 57 ETE у / X) Quota fondo ex cedola: 
HE Anima Glob Macro Risk Ctrl F9 05.08 5016 | ODB Anima Riserva Dollaro A 0508 6178 | АЕ EpsDifesa100AzRed4YEd6 3007 5414 | FLE Eurizon Fless. Az. 07/24A 0508 5,698 | FLE EurzonSTEPSOFtSos.Esg03/27A 05.08 4,854 | FLE Euromob. Pictet Act A Ia ПА 05.08 5,635 | Finanziaria Internazionale Inv. SGR INDICI FIDEURAM. Gli indici della tabella corrispondente non sono qualificabili, né possono essere utilizzati 
ў ў f ima Ri 0508 6462 | НЕ EpsDifesa 0 AzRed4YEd7 3007 5,217 | НЕ Eurizon Fless.Az.07/24D 0508 4853 | FLE EuzonSTEPSOFUtSos.E5g03/27D 0508 774 | OFL Euomob.PictetEm. MarketBondsA 0508 6938 | tel0438-360407 CI FIDEURAM. Gli indici della tabell Ee 
Ge RE s m 2 S e "ud em 6392 | FLE Eps Difesa 100 Az Red 4YEd8 Q 3007 50% | FLE Eurizon Fles, Az 07/25A 05.08 5,663 | HE EurionSTEPSOFutSos.Esg03/28A 05.08 5,293 | OFL Euromob. Pictet Em. Market BondsZ 05.08 4,516 | НЕ FinintEc. Reale Globale A 05.08 518,907 CRE I ATE io eoma uiis т еј ше. : 
OAS Anima High Yield BT A 508 5 DB Anima Riserva Dollaro aU G i > Ke З Un in A " { m 5 i Pictet Glo 08 5 ini 05.08 525,176 | to Europeo e del Consiglio sugli indici usati come indici di riferimento negli strumenti finanziari e nei contratti 
suede m Me Ws MR ME se KO RE d И a E RE Reden e i Ge E un dun s pente i i 15 E nnt EE I K 05,0 531,445 flanc o po wise le performance di fondi di investimento. Fideuram Intesa Sanpaolo Private Banking 
OAS Anima High Yield BT F 5.08 5,357 | OAS Anima Riserva Globale 08 A S Difesa 100 Az Ке 01 ә, | 5 eeh 5 - e бы; TS ini i ài ile di i utilizzi impropri e non autorizzati. 
AEU Anima ШШШ 5.08 17085 | OFL Anima Risparmio A 05.08 7,518 | FLE EpsDifesa100Azioni 06/27 (9 30.07 4944 | FLE Eurizon Fless. Az. 09/24 05.08 4,833 | FLE Eurizon STEP50FutSos. Esg06/27D 05.08 5071 | FLE Euromob. Power Brands A 0508 5803 | OBI Finint Ec. Reale Italia | 9 05.08 535,755 | non è in alcun modo responsabile di eventuali utilizzi impropri u 
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Il Sole 24 Ore Mercoledì 7 Agosto 2024- N.217 


Fondi comuni e Sicav estere 


Cat.Fondi 
ARMONIZZATI UE 
Ailis Sicav 

--- hilis ESG EMU Gov Bd IG 1-31 
=-- ilis ESG EMU Gov Bd IG 3-5y | 
FLE Ailis BR Bal. ESGR 
FLE Ailis BR Bal. ESG S 
FLE Ailis BR Multi A. Inc. R 
FLE Ailis BR Multi A. Inc. 5 
OFL Ailis Brand. GI. IM. B. Opt. I 
OFL Ailis Brand. GI. IM. B. Opt. R 
OFL Ailis Brand. GI. IM. B. Opt. S 
AAS Ailis Fidelity Flex. Low Vol. R 
AAS Ailis Fidelity Flex. Low Vol. S. 
Ailis FT Em. Bal. 
Ailis FT Em. Bal. S. 

Ailis Gl. Eq. Mkt. Neutral I(7) 
Ailis Invesco Inc. R 


Ailis Invesco Inc. S 

Ailis Janus Gl. Act. Opp. R 
Ailis Janus GI. Act. Opp. S 
ilis JPM Flex. All. A 

ilis JPM Flex. All. (7) 
ilis JPM Flex. All. S 
Ailis JPM ST. In Alloc. R 
Ailis JPM ST. In Alloc. S 
ilis M&G Multi-Asset ESG R 
ilis M&G Multi-Asset ESG S 
Ailis MAN M.A. R 

Ailis MAN M.A. S 

Ailis MAN M.C. R 

Ailis MAN M.C. S 

U Ailis MSCI Eur ESG Sc. Ind. | 
M Ailis MSCI USA ESG Sc. Ind. I 
U Ailis MSCI USA ESG Sc. Ind. Н(7) 
ilis MUZINICH Target 20251 
ilis MUZINICH Target 2025 R 
ilis MUZINICH Target 2025 $ 
ilis Pictet Bal. Multitrend R 
is Pictet Bal. Multitrend S 
Ailis PIMCO Inf Res MA I(7) 
ilis PIMCO Inf Res MA R 
ilis PIMCO Inf Res MA R1 
Ailis PIMCO Inf Res MA S 
lis PIMCO Target 2024 (7) 
is PIMCO Target 2024 R 
is PIMCO Target 2024 S 
Ailis Schroder Gl. Th. R 
Ailis Schroder Gl. Th. S 
Ailis Von GI. Alloc. R 
Ailis Von GI. Alloc. S. 
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ALGEBRIS 
INVESTMENTS 


Data 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
20.06 
20.06 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
17.02 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
13.10 
13.10 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
18.09 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


Prezzo 
€ 


e 


Coetus 


www.algebris.com 

AIT. Core Italy I(7) 

АТ Core Italy R 

OAS Financial Credit (7) 
OAS Financial Credit R 
OAS Financial Credit RD. 
AFI Financial Equity (7) 
АН Financial Equity R 
ВВІ Financial Income (7) 
BBI Financial Income А 


б б CG 


BBI Financial Income RD 

OFL Glb Credit Opportunities I(7) 
OFL Gib Credit Opportunities R 
OFL Gib Credit Opportunities RD 
OAS IG Financial Credit (7) 
OAS IG Financial Credit R 
OAS IG Financial Credit RD 
AIN Sust World B(7) 

AIN Sust World R 


Amundi Luxembourg S.A. 
FLE AFH Aequitas Flexile 


ANIMA 


02.08 152,340 
02.08 142,830 
02.08 204,130 
02.08 173,970 


02.08 


95,600 


02.08 214,100 
02.08 185,930 
02.08 223,370 
02.08 200,260 
02.08 112,190 
02.08 146,600 
02.08 142,170 
02.08 115,710 
02.08 111,290 
02.08 108,670 


02.08 


93,880 


02.08 123,430 
02.08 120,600 


05.08 


99,75 


e 


ANIMA ©? 


www.animasgr.it Tel. 800.388.876 


Anima Funds 

FLE Anima Active Select.(7) 

OFL Anima Bond Flex A 

OFL Anima Bond Flex B. 

OFL Anima Bond Flex 1 

OFL Anima Bond Flex | Dis 

OFL Anima Bond Flex R 
Anima Brightv. 2024 | 
Anima Brightv. 2024 Il 
Anima Brightv. 2024 III 
Anima Brightv. 2024 IV 
Anima Brightv. 2024 V 
Anima Brightv. 2025 I 
Anima Brightv. 2027 1 
Anima Brightview Il 
Anima Brightview Ill 
Anima Brightview IV 
Anima Brightview IX І 
Anima Brightview V 
Anima Brightview VI 
Anima Brightview VII I 
Anima Brightview VIII | 
Anima Defensive Silv. 

U Anima Europe Selection | 

U Anima Europe Selection IP 


U Anima Europe Selection R 
Anima GIb Macro A 
Anima GIb Macro В 
Anima Glb Macro | 
Anima Gib Selection | 
Anima Gli 
Anima Gib Selection Silv. 
EH Anima Hi. Yield Bd I 
Anima Opportunities 2027 


Anima Sel. Conservative H 


Selection Prest. 


Anima Sel. Conservative T 
Anima Sel. Conservative X 
Anima Sel. Moderate H 
Anima Sel. Moderate T 
Anima Sel. Moderate X 
Anima Solut. EM 
Anima Star H. Potent. Eur. А 
С Anima Systematic U.S. Corp. | 
DC Anima Systematic U.S. Corp. R 
Anima Thematic 


Anima Thematic Il Class | 
Anima Thematic III Class | 
Anima Thematic IV Class | 


Anima Thematic IX 
Anima Thematic V 
Anima Thematic VI 
Anima Thematic VII 
Anima Thematic VIII 


Anima Thematic X 

Anima Trading Fund Prest. 
^ Asia Pacific Eq. (7) 
A Asia Pacific Eq. Prest. 
A Asia Pacific Eq. Silv. 
MBond Dollar I(7) 


о > > m -п -п -п -п -п -п -п -п -п -п noon -п -п -п -п -п -п п о о п nnn nnz > > -п -п -п -п о -п о -п чаа аа nnn 
S 


07.02 


02.08 
02.08 
01.09 
02.08 
03.01 
03.04 
03.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
27.09 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
31.01 
02.08 
02.08 
02.08 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
31.07 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 


Cat. Fondi 

MBond Dollar Prest. 
MBond Dollar Silv. 

AS Credit Opp. (7) 

M Emerging Mkts Eq. I(7) 
M Emerging Mkts Eq. Pr. 
M Emerging Mkts Eq. Sil. 
uro Equity | 

uro Gov. Bd I(7) 
urope Eq. (7) 
urope Eq. Prest. 
U Europe Eq. Silv. 
G Global Bd (7) 
G Global Bd Prest. 
G Global Bd Silv. 
N Global Eq. Value (7) 
N Global Eq. Value Prest. 
N Global Eq. Value Silv. 
EC Hybrid Bd I 

G International Bd | 

BI Italian Bond | 

BI Italian Bond Silv. 

T Italian SmallMid Eq. I 

T Italian SmallMid Eq. Silv. 
E Italy Class 1 
E 

E 


> > > >» со Фф Ф 


сатат 


Кају Class IP 

Italy Class R 

iquidity A 

iquidity I(7) 

iquidity Prest. 

iquidity Silv. 

OEM Medium Term Bond I(7) 
OEM Medium Term Bond Prest. 
OEM Medium Term Bond Silv. 
FLE Megatrend People Fund CI. I 
FLE Megatrend People Fund CI. IP 
FLE Megatrend People Fund СІ. R 
OEB Short Term Bond 1(7) 
OEB Short Term Bond Prest. 
OEB Short Term Bond Silv. 
OEC Short Term Corp Bd (7) 
OEC Short Term Corp Bd S 
Smart Vol. Em. Mkts 1 
Smart Vol. Glb | 

Smart Vol. Usa | 

Star H. Potent. Eur. A 
Star H. Potent. Eur. В 
Star H. Potent. Eur. (7) 
Star H. Potent. Eur. Pr. 
Star Н. Potent. Eur. Silv. 
Star H. Potent. Italy A 
Trading Fund A 
Trading Fund B 
Trading Fund I(7) 
Trading Fund Silver 
AAMU.S. Equity (7) 
AAMU.S. Equity 
AAMU.S. Equity Prest. 
AAMU.S. Equity Silv. 
OFL Var Rate Bond I 
FLE Zephyr Gib Alloc. І 
FLE Zephyr Gib 
FLE Zephyr New 

FLE Zephyr Real Asset | 
Anima Investment Sicav 


Ба) Ea] map >= RIS со о о te) EE RI qe) соот => о 


т ш тш т ы а ш nnn 


FL Cedola Risk C. Dig.Re R 
FL Cedola Risk C. E. Rinn. R 
Cedola Risk C. H. Care 
Cedola Risk C. Longevity 
FL Cedola Risk C. Megatr. 
Selection Moderate R 


M Africa&Middle East Eq. A 
lack Rock Gib M. Asset А 
ynamic Allocation AX 
M Eastern Europe Eq. A 

E Em. Markets Bond Opp. A 
AZ ESG Global Markets AX 
ASE 


0 
0 
H 
H 
0 
FI 
BG Collection Investments 
А 
H 
FI 
А 
0 
B 


SG Pictet Worl 
AIN ESGT-Cube АХ 
AEU Eurizon Europe Equities AX 
OAS Fixed Target Income AY 
AEM Greater China Eq. A 

AEM India&So.East Asia Eq. A 
FLE JPM Best Ideas A 

OEC JPM Target Date AY 
А 

H 

0 

H 

H 

0 

0 


Opp. АХ 


N 
U 


M Latin America Eq. A 
E Morgan Stanley A ALA 
EC Muzinich - Target Date AY 
E Pimco Smart Inv. Flex All. A 
E Smart Target AX 

EC UBS Bond Europe 2026 AX 
EC UBS Bond Europe 2026 AY 


BAZ UBS China MultiAsset AX 
AIN Vontobel GI. Elite A 

BG Private Markets Sicav SIF 
AAS Carlyle Private Debt Fund(7) 
AAS Generali Private Equity Fund (7) 
AAS Generali Rel Estate Flagship Fund(7) 
FLE MB Fund(7) 

FLE Pro Fund(7) 

FLE UBS Real Estate Opps(7) 


EURIZON 
CAPITAL S.A. 


Data € 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
09.03 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
02.08 
31.07 
22.05 
31.07 
31.07 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


06.08 
06.08 
06.08 
02.09 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 


83,22 
140,26 
103,50 

57,85 

84,07 
140,78 
258,62 
145,52 
121,77 

8681 
18101 
13625 
10216 
0608 6910 
0608 147,60 
06.08 102,380 
0608 9938 
0608 10732 
0608 10055 
0608 7060 
0608 164,61 


06.08 
06.08 
06.08 
06.08 


31.011012,312 
31.071000,000 
31.071000,000 
02.08102504,368 
02.08102232,440 
2806 84727 


© 


= EURIZON 


ASSET MANAGEMENT 


Help desk c/o Eurizon Capital Sgr; Gruppo Intesa 


Sanpaolo; tel. 02 8810.8810 
Eurizon Manager Selection Fund 
ОМІ MS 10 R 

BOB MS 20 R 

1 MS4OR 

AZ MS 70 К 

Epsilon Fund 

E Absolute Q-Multistrategy І 
E Absolute Q-Multistrategy R 
E Em. Bond Total Ret. Enhanced 
im. Bond Total Ret. Enhanced R 
m. Bond Total Return E 
. Bond Total Return | 

. Bond Total Return R 
. Bond Total Return RD 
. Bond Total Return X 
nhanced C.Risk Contr. І 
nhanced C.Risk Contr. А 
nhanced C.Risk Contr. RD 
uro Bond | 

uro Bond ID 

uro Bond R 

uro Bond RD 

uro Bond X 


B 
B 


33533 


FI 
FI 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
H 
H 
H 


E 
E 
E 
E 
E 
E 
E 
E 
E 


OEM 
OEM 
OEM 
OEM 
OEM 
uro Cash | 

uro Cash R 

uro Cash RD 
uro Q-Equity | 
uro Q-Equity R 
FLE Q-Flexible I 
FLE Q-Flexible R 
FLE Q-Flexible RD 
FI 
E 


E Q-Multiasset ML Enhanced | 
‘urizon Fund 

Active Market 

AEM Asian Equity Opportunities А. 
AEM Asian Equity Opportunities X 
AEM Asian Equity Opportunities Z 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


149,76 
160,15 
177,21 
23471 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


10532 
100,78 

94,24 

90,06 

9471 
136,84 
124,44 

90,80 

96,93 
118,38 
108,95 
103,97 
177,41 
102,40 
161,86 

94,54 
107,03 
113,09 
110,27 
101,54 
194,32 
164,24 
189,39 
161,37 
115,86 

98,53 


05.08 
05.08 
05.08 


7489 
92,56 
80,85 


Cat.Fondi 

OAS Bond Aggregate EUR R 
OAS Bond Aggregate EUR Short T. R 
OAS Bond Aggregate EUR Short T. Z 
OAS Bond Aggregate EUR X 
OAS Bond Aggregate EUR Z 
OPE Bond Aggregate RMB R 
OPE Bond Aggregate RMB RH 
OPE Bond Aggregate RMB Usd 22 
OPE Bond Aggregate RMB X 
OPE Bond Aggregate RMB XH 
OPE Bond Aggregate RMB Z 
OPE Bond Aggregate RMB ZD 
OPE Bond Aggregate RMB ZH 
Corporate EUR R 
Corporate EUR RD 
Corporate EUR X 
Corporate EUR Z 
ond Emerging Mkts La Dm R 
md Emerging Mkts Loc.Curr. Z 
опа Emerging Mkts R 
ond Emerging Mkts RD 
Emerging Mkts RDH 
опа Emerging Mkts X 
ond Emerging Mkts XH 
ond Emerging Mkts 1(7) 
опа Emerging Mkts ZDH 
OAS Bond Euro High Yield R 
Euro High Yield Z 
High Yield R 
High Yield RD 
High Yield X 
High Yield 2(7) 
High Yield 202. 
Inflation Linked R 
Inflation Linked 2(7) 
Inflation Linked 70 
USD S.T. LTER 
USD S.T. LTE 2(7) 
OMI BondCorp Eur S.T. R 

ОМІ BondCorp Eur S.T. 2(7) 
MAE Cash EUR A 

MAE Cash EUR R 

MAE Cash EUR Z(7) 

S Equity China A X 

S Equity China R 

S Equity China Z 

N Equity Circular Economy R 
N Equity Circular Economy Z 
M Equity Emerging Markets Z 
N Equity High Dividend R 
N 

N 

N 

N 

N 

N 

N 


E 


= 


= 


uity High Dividend 2 
uity Innovation R 

uity Innovation Z 

uity People R 

uity People Z 

uity Planet R 

uity Planet Z 

SE Equity Real Estate 

SE Equity Real Estate 7 

U Equity Small Mid C. Eur. А 
U Equity Small Mid C. Eur. X 
U Equity Small Mid C. Eur. 2(7) 
uity Usa R 

uity Usa RH 

uity Usa X 

uity Usa XH 

uity Usa Z 

uro Em. Mkts Bonds R 
uro Em. Mkts Bonds 7 
uropean Union Bonds R 
uropean Union Bonds Z 
BBI Global Allocation 

ВВІ Global Allocation 7 

OAS Global Bond Aggregate 
OAS Global Bond Aggregate Z 
OAS Global Bond Inflation Linked R 
OAS Global Bond Inflation Linked Z 
016 Global Bond R 
016 Global Bond Z 
BOB Global Cautious Allocation 
BOB Global Cautious Allocation 7 
ASE Global Equity Infrastructure R 
ASE Global Equity Infrastructure 7 
OAS Green Euro Credit R 

OAS Green Euro Credit X 

OAS Green Euro Credit Z 

IT Italian Equity Opport. R 
IT Italian Equity Opport. RD. 
Т Italian Equity Opport. X 
T Italian Equity Opport. Z 
E SLJ Local Em. Mkts Debt R 
E SLJ Local Em. Mkts Debt RD 
E SLJ Local Em. Mkts Debt Z 
le Global Equity A 
le Global Equity R 
le Global Equity X 
е Global Equity 7 
le Japan Equity R 
le Japan Equity X 
le Japan Equity Z 
U Top European Research R 
U Top European Research X 
U Top European Research Z 
ctive Market cop.rischio cambio 
E Bond Emerging Mkts RH 
E Bond Emerging Mkts ZH(7) 
AAM Equity Usa ZH 

APA Sustainable Japan Eq. RH 
Active Strategy 

FLE Absolute Active R 
FLE Absolute Active 2(7) 
OAS Absolute Green Bonds R 
OAS Absolute Green Bonds X 
OAS Absolute Green Bonds Z 
OAS Absolute Green Bonds ZD 
OAS Absolute High Yield 
OAS Absolute High Yield Z 
OMI Absolute Prudent E 
ОМІ Absolute Prudent А 
ОМІ Absolute Prudent 2(7) 
OMI Absolute Prudent 70 


з з 


IN Sustainal 
IN Sustainal 
IN Sustainal 


N Sustainal 
А Sustainal 
А Sustainal 
А Sustainal 


E > > > о> > у> > > >» > СО со О >>>» 


oo 


Absolute Return Solution R 


H 

FLE Absolute Return Solution 7 
FLE Active Allocation 

FLE Active Allocation R 

FLE Active Allocation X 

FLE Active Allocation Z 

OPE Asian Debt Opportunities R 
OPE Asian Debt Opportunities Z 
OPE Bond Aggregate RMB RD 
OFL Bond Flexible A 

OFL Bond Flexible R 

OFL Bond Flexible RD 

OFL Bond Flexible X 

OFL Bond Flexible Z 

OFL Bond Flexible 70 

E China Credit Opportunities R 
E China Credit Opportunities 2 
China Opportunity R 
China Opportunity Z 


Conservative Allocation R 
Conservative Allocation RD 


Dynamic Asset All. R 
Dynamic Asset All. Z 
Flexible Allocation R 
Flexible Allocation Z 
Flexible Equity Strategy A 
Flexible Equity Strategy R 


0 
0 
FI 
FI 
FI 
FI 
FLE Conservative Allocation Z 
FI 
FI 
FI 
FI 
FI 
FI 


Data 

05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


Cat.Fondi 


le Equity Strategy RD 
le Equity Strategy RL 
le Equity Strategy Z 
le Europe Strategy R 
le Europe Strategy Z 
le Multistrategy R 
le Multistrategy RD 
le Multistrategy Z 
le US Strategy R 
Flexible US Strategy Z 
OFL Global Multi Credit R 

OFL Global Multi Credit Z 

FLE Inflation Strategy R 
FLE Inflation Strategy Z 
OAS Securitized Bond E 
OAS Securitized Bond X 
OAS Securitized Bond 7 
OAS Securitized Bond ZD 

E SLJ Flexible Global Macro Z 
E Sustainable Multiasset R 
Factors 
S Equity China Smart Vol. А 
S Equity China Smart Vol. 2(7) 
EM Equity Em.Mkts Sm. Vol. R 
EM Equity Em.Mkts Sm. Vol. 2(7) 
IT Equity Italy Smart Vol. 
IT. Equity Italy Smart Vol. 2(7) 
N Equity World Smart Vol. R 
N 

N 


lexil 


eu 


H 

H 

Flex 
Flexi 
Flexi 
FI 
FI 
FI 
FI 


ех 


ех 


ех 


ех 


> 


uity World Smart Vol. RH 
uity World Smart Vol. 2(7) 
ч Equity World Smart Vol. 29(7) 
Limited Tracking Error 
OEC Bond Corporate EUR LTE R 
OEC Bond Corporate EUR LTE Z 
OEC Bond Corporate EUR S.T. 
OPE Bond Em. Markets Н 
OPE Bond Em. Markets HC ZH 
OPE Bond Em. Markets LC LTE Z 
OEM Bond EUR 1-10 Y LTEZ 
ОЕМ Bond EUR All Maturities LTE Z 
OEM Bond EUR Long T.R 
ОЕМ Bond EUR Long T. 2(7) 
OEM Bond EUR Medium T. 
OEM Bond EUR Medium T. 2(7) 
OEM Bond EUR Medium Term LTE 
OEB Bond EUR Short T. LTER 
OEB Bond EUR Short T. LTE Z(7) 
OEB Bond EUR Short Term LTE 
OAS Bond GBP R 
OAS Bond GBP 1(7) 
OAS Bond Italy Floating Rate R 
OAS Bond Italy Floating Rate 7 
OAS Bond Italy Floating Rate ZD 
OIC Bond Italy Long Term LTE Z 
OBI Bond Italy Medium Term LTE Z 
OBI. Bond Italy Short Term LTE Z 
OAY Bond JPY LTE R 


29 


35 
oru 
мош 


Data 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


Prezzo 
€ 
111,50 
187,02 
21182 
106,62 
11411 
97,54 
98,67 
106,39 


05.08 105,550 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


14422 

9532 
100,90 
106,02 
101,17 
107,11 
109,92 
111,03 
100,83 
103,07 

94,46 


91,95 
110,61 
190,59 
235,71 
143,26 
180,41 
139,26 
110,63 
175,04 
138,83 


9507 
9782 
98,87 
97,00 
87,11 
87,06 
93,23 
85,38 
215,12 
241,15 
319,83 
360,94 


05.08 102,670 


05.08 
05.08 


137,10 
152,99 


05.08 101,990 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


137,07 
156,02 
137,14 
149,45 
100,42 
90,84 
9981 
101,64 
81,79 


Cat.Fondi 


OPE 
OPE 
OPE 
OPE 
AEM 
AEM 


merging Mkt Bd. 


merging Mkts E 
merging Mkts Eq. 
AEM Emerging Mkts E 
AEM Emerging Mkts E 
AIN Equity Planet P 

AIN Equity Planet R 

AIN Equity Planet U 

OEC Euro Corp. Bd. Hi 
OEC Euro Corp. Bd. HiPo 
OEC Euro Corp. Bd. Hi 
OEC d. Hi 
OEC d. Hi 
OEC 
OEC 
OEC 
OEC 
OEC 
OEC 
OEC 
OEC 
OEM 
OEM 
OEM 
OEM 
OEM 
OEH 
OEH 
OEH 
OEH 
AEU 
AEU 
AEU 


uro Corp. 
uro Corp. 
uro Corp. 
uro Corp. Bond 
uro Corp. 
uro Corp. 
uro Corp. 
uro Cor| 


иго Corp. Sh.Term 


uro Fixed Incom 


uro Fixed Income 
uro Fixed Incom 
uro Fixed Incom 


uro Fixed Incom 


uro High Yield P. 
uro High Yield R 
uro High Yield U 
uropean Equity 
uropean Equity 
игореап 
AEU European 
AEU European Equity 
OFL Oh Abs Bd Eu H 
OFL Glb Abs Bd Eu Hdg 
OFL Oh Abs Bd Eu H 
OFL Oh Abs Bd Eu H 
ASE Glb Infrastructure 
ASE G 
ASE G 
FLE Glb MultiStrategy 
FLE G 
FLE Glb Multistrategy 
FLE Glb MultiStrategy 
AIN Global 
AIN Global 
AIN Global 
AIN Global Equity RD 
AIN Global Equity U 

OAS Global Inflation LI 
OAS Global Inflation Lkd 
OAS Global Inflation LI 


quity R 


merging Mkt Bd. А 
merging Mkt Bd. RD 
merging Mkt Bd. 


quity R 
quity RD 


rimacl. 


= 


‚ (7) 
rimacl. 
.R 

au 


ol 
Primacl. 
OR 

o RD 
oU 


ond I(7) 


rimacl. 


ond R 

ond RD 
ond U 

. Sh.Term (7) 


Primacl. 


uro Corp. Sh.Term R 


e (7) 
Primad. 
eR 

e RD 

e U 


uro High Yield (7) 


rimacl. 


(7) 
(7) 


rimacl. 


gl 
rimacl. 
gR 
gU 
rimacl. 


Infrastructure R 
Infrastructure U 


(7) 


MultiStrategy Primacl. D. 


RD 
U dis. 


quity (7) 
quity Primacl. 


kd (7) 
Primacl. 
kd R 


Prezzo 
Cat.Fondi Data € 
AIN Az. Globale ESG (7) 06.08 16,866 
OFL Balanced Income A 06.08 12,190 
OFL Balanced Income B. 06.08 13,165 
OFL Balanced Income D 06.08 9,265 
OFL Bond Income A 06.08 9,532 
OFL Bond Income B 06.08 11,351 
OFL Bond Income D. 06.08 8072 
ААМ ClearBridge US Equity A — 
ААМ ClearBridge US Equity B. — 
AEM Emerging Mkt Eq. A 0608 21,679 
AEM Emerging Mkt Eq. B 0608 9,563 
AZ Equity Income ESG A 06.08 12,568 
AZ Equity Income ESG В 06.08 15,966 
AZ Equity Income ESG 0 06.08 7,672 
AZ Equity Income ESG P 2910 9,348 
AZ Equity Income ESG Q 06.08 8,763 
LE Equity Ret. Absolute A 0608 12,327 
LE Equity Ret. Absolute B. 06.08 10,909 
LE Equity Ret. AbsoluteG 06.08 10,686 
LE Equity Ret. Absolute P. 06.08 10,256 
ОЕМ Euro Govern. Bd 06.08 10,109 
OEB Euro Short Term Gov. BondA 06.08 11,583 
OEB Euro Short Term Gov. BondB 06.08 12,221 
OEC Euro Sust. Corp.BdESGA 06.08 10,361 
OEC Euro Sust. Corp. BdESGB(7) 06.08 9,404 
AEU European EquityESGA 06.08 12,087 
AEU European Equity ESGB 06.08 20,567 
AEU European Equity ESGD 30.12 10,417 
OFL Floating Rate A 06.08 12,056 
OFL Floating Rate B 06.08 13,169 
OFL Floating Rate D 3012 9,345 
FLE Green Strategy A 06.08 10,623 
FLE Green Strategy 06.08 12,105 
FLE Green Strategy G 06.08 12008 
FLE Green Strategy 06.08 11,334 
BBI IPAC Balanced A 3012 9,593 
OFL Obiettivo 2024 A(7) 06.08 10,709 
OFL Obiettivo 2024 06.08 11241 
OFL Obiettivo 2024 (7) 06.08 10,748 
OFL Obiettivo 2025 A 06.08 9,397 
OFL Obiettivo 2025 06.08 10,170 
OFL Obiettivo 2025 3012 8,951 
OFL Obiettivo 2025 I(7) 06.08 10,828 
OFL Obiettivo 2026 A 06.08 10,929 
OFL Obiettivo 2026 06.08 11,600 
OFL Obiettivo 2026 (7) 06.08 11,491 
GENERALI o 
INVESTMENTS SICAV 


= GENERALI 


Ge INVESTMENTS 


www.generali-investments.lu 
FLE Absolute Return M.Strat D 05.08 112,64 


240RE 


PROFESSIONALE 


smart24paplus.com 


" Smart24 


B PA+ 


OAY Boi 
ODMBon 
ODB Bon 
ОРМВо! 


= 


JPYLTEZ(7) 
USDR 

ISD Short Term LTE 2H(7) 
USD Z(7) 

AEM Eg.Em.Mkts N. Frontiers R 
AEM Eq.Em.Mkts N. Frontiers Z 
AEM Equity Em. Mkts LTE Z 
ARE Equity Euro LTE 2(7) 
AEU Equity Europe ESG Leaders LTE 2(7) 
AEU Equity Europe LTE Z(7) 
APA Equity Japan LTE Z(7) 
AAM Equity N.America 2(7) 
APA Equity Pacific ex-Japan LTE 2(7) 
AAM Equity USA ESG Lead. LTE Z 
AAM Equity USA LTE 2(7) 
AIN Equity World ESG Lead. LTE Z 
AIN Equity World ESG Lead. LTE ZH 
OIG Global Bond LTE R 

OIG Global Bond LTE Z(7) 
FLE Sustainable Multiasset Z 
AEU Top European Research 
Linea LTE cop. rischio cambio 
OAS Bond GBP LTE RH 

OAS Bond GBP LTE ZH(7) 
OAY Bond JPY LTE RH 

OAY Bond JPY LTE ZH(7) 
ODMBond USD LTE RH 
ODMBond USD LTE ZH(7) 
AEU Equity Europe ESG Leaders LTE ZH 
Al 

Al 

A 


sa 


EU Equity Europe LTE 29(7) 
A Equity Japan ZH(7). 

VAM Equity North America LTE ZH(7) 
A Equity Pacific ex-Japan LTE ZH(7) 
AM Equity USA LTE ZH 

OIG Global Bond LTE RH 

OIG Global Bond LTE 29(7) 
Treasury Management 
OEB Bond Short Term EUR T1 A 
OEB Bond Short Term EUR T1 Z 
MAE Money Market EUR T1 Z 
MAD Money Market USD T1 Z2 


А 
А 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


9289 
184,80 
104,55 
210,46 
117,09 
152,62 
281,41 
201,97 
156,55 
213,00 
124,06 
326,23 
360,50 
195,19 
182,89 
13951 
11241 
146,55 
160,92 

99,58 


05.08 141320 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


14037 
160,32 
15201 
21107 
18121 
205,63 
138,54 
207,04 
182,04 
319,53 
25471 
146,68 
14317 
157,48 


98,42 
100,00 
10283 
109,92 


Le Classi |, 7 e ZH sono riservate a investitori 


istituzionali. 


EurizonAM Sicav 

Abs Ret Moderate ESG F 
5 Ret Moderate ESG I(7) 
s Ret Moderate ESG Ріта, 
et Moderate ESG R 
et Moderate ESG U 
et Solution (7) 

s Ret Solution Primacl. 


> > > > > = > 


et Solution R 

Abs Ret Solution U 
AEM Asia Pacific Eq. I(7) 
AEM Asia Pacific Eq. Primacl. 
AEM Asia Pacific Eq. R 

AEM Asia Pacific Eq. U 

OFL Cedola Primaclasse 
OPE Emerging Mkt Bd. (7) 


т = т ы ш ы ш ш т 


11.07 
11.07 
11.07 
11.07 
11.07 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


4,505 
4,708 
4,643 
4,739 
4,742 
4,927 
4,368 
4,548 
4,551 
9,331 
5,039 
7,249 
6,419 
4,980 
5,977 


OAS Global Inflation LI 
OAS Global Inflation LI 


kd RD 
kd U 


OAS Globo (Global Bond) Primacl. 


OAS Globo (Global Boi 
OAS Globo (Global Boi 
OIH High Yield Bon 
OIH High Yield Bon 
OIH High Yield Bon 
OIH Hi 
OIH Hi 


nd) R 
nd) U 


DRD 
107) 
Primacl. 
igh Yield Bond R 
igh Yield Bond U 


OIH HiYi 1-5y EH Hd Primacl. 


OIH HiYi 1-5y EH (7) 


OIH HiYi 1-5y EH R 
OIH HiYi 1-5y EH RI 
OIH HI 1-5y EH U 


AIT. Italian Equity I(7) 
AIT. Italian Equity Primacl. 


AIT. Italian Equity R 
AIT. Italian Equity U 


BOB Low Carbon Euro Primacl. 


BOB Low Carbon Euro 


BOB Low Carbon Euro 
BOB Obiettivo Controllo. 
BOB Obiettivo Control 
BOB Obiettivo Control 
BBI Obiettivo Equilibrio 
BBI Obiettivo Equilibri 


BBI Obiettivo Equilibrio U 


OMI Obiettivo Stabilità 


R 
U 
Primacl. 
lo R 
lo U 
Primacl. 
io R(7) 


Ргітасі. 


ОМІ Obiettivo Stabilità А 
ОМІ Obiettivo Stabilità U 


BOB Social 4 Future I( 


7) 


BOB Social 4 Future PCI 


BOB Social 4 Future 
BOB Social 4 Future 
BOB Social 4 Future 
BOB Social 4 Planet I( 


© 


7) 


BOB Social 4 Planet PCI 


BOB Social 4 Planet R 
BOB Social 4 Planet U 


OFL Strategic Bond I(7) 


OFL Strategic Bond PCI 


OFL Strategic Bond 
OFL Strategic Bond 


AAMUSA Growth Equity I(7) 
AAM USA Growth Equity P. 
AAM USA Growth Equity R 
AAM USA Growth Equity U 


EUROMOBILIARE 
INTERNATIONAL 


FUND SICAV 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


EUROMOBILIARE 


INTERNATIONAL FUND SICAV 


Eurofundlux 


AIN Az. Globale ESG A 
AIN Az. Globale ESG B. 


06.08 
06.08 


19344 
23,644 


FLE Absolute Return M.StratE 05.08 108,20 
OPE Central&East Eur. Bond D 05.08 171,87 
OPE Central&East Eur. Bond E 05.08 165,28 
AEM Central&East Eur. Equity D 05.08 280,72 
AEM Central&East Eur. EquityE 05.08 253,56 
OAS Convertible Bond D 05.08 111,04 
OAS Convertible Bond E 05.08 110,50 
OEM Euro Aggregate Bond D 05.08 137,04 
OEM Euro Aggregate Bond E 05.08 133,25 
DER Euro Bond 1-3 years D 05.08 126,55 
OEB Euro Bond 1-3 years E 05.08 122,54 
OEM Euro Bond 05.08 167,94 
OEM Euro Bond 05.08 160,87 
OEC Euro Corp. Bond 05.08 150,97 
OEC Euro Corp. Bond 05.08 144,83 
ARE Euro Eq. Controlled Volat. D 05.08 137,02 
ARE Euro Eq. Controlled Volat. E 05.08 131,46 
AAE Euro Future Leaders D 05.08 153,88 
AAE Euro Future Leaders E 05.08 14187 
OEB Euro Short Term Bond D 05.08 130,06 
OEB Euro Short Term Bond E 05.08 124,62 
ARE GIS Euro Equity 05.08 130,55 
ARE GIS Euro Equity 05.08 121,03 
FLE GIS Glb M. A. Income D 05.08 11725 
FLE GIS Gib M. A. Income E 05.08 11426 
AAE SRI Ageing Population D 05.08 151,72 
ARE SRI Ageing PopulationE 05.08 148,57 
OEC SRI Euro Corp. Short Term BondD 05.08 113,61 
OEC SRI Euro Corp. Short Term BondE 05.08 110,29 
OEC SRI Euro Green Bond D 05.08 85,88 
OEC SRI Euro Green Bond E 0508 8416 
OEH SRI Euro Premium H.YieldD 05.08 210,35 
OEH SRI Euro Premium H.YieldE 05.08 182,33 
AEU SRI European Equity D 05.08 23217 
AEU SRI European Equity E 05.08 205,90 
FLE SRI World Equity D 05.08 215,51 
FLE SRI World Equity E 05.08 193,15 


KAIROS o 
INTERNATIONAL SICAV 


KAIRÓSS 


Kairos International Sicav 


FLE KIS - Active ESG C 05.08 97,93 
FLE KIS - Active ESG D 05.08 105,97 
FLE KIS - Active ESG P 05.08 110,74 
FLE KIS - Active ESG (7) 0508 11445 
FLE KIS - Active ESG Y(7) 05.08 113,75 
OAS KIS - Bond C 05.08 100,74 
OAS KIS - Bond D 05.08 122,85 
OAS KIS - Bond P 05.08 13210 
OAS KIS - Bond P Usd 05.08 206,47 
OFL KIS - Bond Plus C 05.08 119,53 
OFL KIS - Bond Plus C Usd 0311 118,89 
OFL KIS - Bond Plus D 05.08 153,48 
OFL KIS - Bond Plus D dis 05.08 9218 


Cat.Fondi 


OFL KIS - Bond Plus P 
OFL KIS - Bond Plus P dis 
OFL KIS - Bond Plus P Usd 
OFL KIS - Bond Plus X 
OFL KIS - Bond Plus Y 
OAS KIS - Bond X(7) 
AEU KIS - European Long Only C 
AEU KIS - European Long Only D 
AEU KIS - European Long Only P 
AEU KIS - European Long Only Y(7) 
HE KIS - European Long/Short C 
KI 
KI 
H 
H 


HE KIS - European Long/Short D 
HE KIS - European Long/Short P 
HE KIS - European Long/Short P Chf 
HE KIS - European Long/Short P Usd 
HE KIS- European dat (der 
HE KIS- European Long/Short Y(7) 
OAS KIS - Financial |. C 

OAS KIS - Financial |. D 

OAS KIS - Financial |. P 

OAS KIS - Financial I. P Usd 
OAS KIS - Financial I. X(7) 
OAS KIS - Financial I. Y(7) 
OAS KIS - Financial Income C Chf 
OAS KIS - Financial Income C Gbp 
OAS KIS - Financial Income C Usd 
AAS KIS - Innovation Trends C Eur 
--- KIS - Innovation Trends C Usd 
AAS KIS - Innovation Trends D Usd 
AAS KIS - Innovation Trends P Eur 
AAS KIS - Innovation Trends P Usd 
AAS KIS - Innovation Trends X Eur(7) 
AAS KIS - Innovation Trends Y Usd(7) 


Data 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
1812 
04.04 
04.04 
04.04 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


Prezzo 
€ 
170,04 
120,34 
145,67 
128,09 
129,09 
104,19 
106,46 
183,75 
206,86 
167,65 
99,76 
117,86 
121,07 
99,78 
144,64 
92,57 
126,79 
122,85 
112,64 
121,62 
136,86 
121,58 
123,65 
115,79 
129,68 
140,55 


05.08 108,450 
05.08 118,370 
05.08 117,260 
05.08 115,260 
05.08 117,880 
05.08 116,030 
05.08 109,320 


FLE KIS - Italia C(7) 05.08 104,03 
FLE KIS - Italia D. 05.08 128,48 
FLE KIS - Italia P 05.08 185,64 
FLE KIS - Italia X 05.08 200,79 
FLE KIS - Italia Y 05.08 151,03 
AAS KIS - Key C(7) 05.08 120,31 
AAS KIS - Key D 05.08 119,65 
AAS KIS - Key D dis 05.08 100,59 
AAS KIS - Key P 05.08 187,06 
AAS KIS - Key P Chf 04.07 95,680 
AAS KIS - Key P dis 05.08 150,35 
AAS KIS - Key P Usd 05.08 142,73 
AAS KIS - Key Y(7) 05.08 137,80 
АІТ KIS - Made in Italy C 1507 165,86 
АІТ KIS-MadeinltalyPirP 05.08 148,76 
AIT KIS-Made in Italy X(7) 05.08 154,08 
AIT KIS - Made in Italy Y(7) 05.08 157,17 
FLE KIS - Patriot P 05.08 175,96 
FLE KIS - Pentagon D 05.08 105,18 
FLE KIS - Pentagon D dis 05.08 85,65 
FLE KIS - Pentagon P 05.08 113,75 
FLE KIS - Pentagon P Usd 05.08 12925 
FLE KIS - Pentagon Y(7) 05.08 118,68 
OEC KIS - Target 2026 X(7) 05.08 103,98 
OEC KIS - Target 2026X-Dist(7) 05.08 100,52 
LUX IM 
АЕ Al & Data 06.08 115,65 
OAS Algebris Financial Credit Bond 06.08 134,56 
BBI Allocation Flex D 06.08 114,90 
OAS Amundi Glob Inc Bond D 06.08 101,18 
FLE Banor Catholic Value 06.08 103,53 
OFL BlackRock Cred. Def Strat. D 06.08 98,99 
OEC Blackrock Eu Corp InvGrade Bd Cap 06.08 101,42 
OEC Blackrock Eu Corp InvGrade Bd Dis 06.08 101,11 
AEU BlackRock European Equities 06.08 92,46 
AIN BlackRock Ob Eq Div 06.08 163,36 
AIN BlackRock Ob Eq Div DY 06.08 129,83 
FLE Blackrock Multi Assetcl.D 06.08 89,38 
OEH Candriam Eu Corp High Yield Bd Cap 06.08 101,05 
OEH Candriam Eu Corp High Yield Bd Dis 0608 100,55 
OIH Candriam Glb Corp High Yield BdCap 06.08 100,89 
OIH Candriam Gib Corp High Yield Bd Dis 06.08 100,39 
OPE Carmignac Emerging FleibleBd Cap 06.08 100,51 
ABC Consumer Tech D 06.08 141,51 
OB Dama D 06.08 99,49 
LE ESG Ambienta Alpha Green 06.08 80,38 
LE ESG Ambienta Infrastructure In, 06.08 101,20 
BI ESGAmundiSust.AlphaD 06.08 111,34 
ASA ESG Candriam Oncology Science 06.08 103,49 
LE ESG Eurizon Contrarian ApproachD 06.08 105,16 
AEU ESG European EquitiesD 06.08 96,96 
AAS Esg Fidelity Circular E. c. D 06.08 89,02 
LE ESG Flexible GlobalEqD 06.08 135,06 
AZ ESG Generali Inv. Div.Str.D 06.08 110,92 
AEM ESG Global Emerging Equities D 06.08 98,45 
ASA ESG Green Energy 06.08 95,70 
LE ESG Morgan Stanley GM. D 0608 94,75 
AIN ESG Pictet Future Trends 06.08 130,63 
AAE ESG Small Mid Cap Eu Et 06.08 127,03 
OAS ESG Sycomore Corp. Bond 06.08 95,33 
AEU ESG Sycomore European bo D 06.08 125,44 
BBI ESG Sycomore Next Gen. 06.08 100,25 
FLE ESGUBS Active Defender D 06.08 98,73 
OAS ESG UBS Gib Bond Sustainable 06.08 86,28 
AAS ESG UBS Gib Climate Change 06.08 98,13 
OEC ESG UBS ST Euro Corporates 06.08 99,36 
FLE ESG Vontobel Millennial 06.08 90,79 
AIN ESG World Equities D 06.08 141,41 
OPE Eurizon China Bond 06.08 9313 
OIG Eurizon Global Govies Cap 06.08 102,18 
OMI Euro Aggregate Bond Cap 06.08 101,36 
OEB Euro Govies Short T.c. D 06.08 101,63 
OAS Euro Short Term Bond 06.08 104,52 
OAS Fidelity Glb Low DurationD 06.08 103,59 
AAS Fidelity Technology Opp. FundD 06.08 121,38 
АТ Focus Italia D 06.08 125,30 
OEM Generali Inv Euro Govies Cap 06.08 101,44 
OEM Generali Inv Euro Govies Dis 06.08 101,44 
AIN Global Equity Value D 06.08 114,97 
ASE Global Medtech 06.08 113,10 
LE Goldman Sachs Comm StratCap 06.08 101,42 
AIN Goldman Sachs Gib Eq.Opp.D 06.08 146,10 
LE IMPactActGlb Allocation D 06.08 104,84 
OAS IMPact Corporate HybridsD 06.08 87,67 
LE Innovation Strategy 06.08 151,62 
OB Invesco Gib Inc. Орр. Dat, 06.08 114,29 
OB Invesco Gib Inc. Opp. D dis. 06.08 107,56 
APS JP Morgan China Equities 06.08 62,89 


LE JP Morgan Emerging Mkt 1. cl. D 
LE JP Morgan Emerging Mkt 1. cl. D 
OFL JP Morgan Target 26 cl. D 
D 
D 


OFL JP Morgan Target 26 cl. 
OEH JP MorganTarget 24 cl. 
LE ЈРМ Emerging Mkt |. D acc. 
LE ЈРМ Emerging Mkt 1. D dis. 
OPE JPM Short Em. Debt D acc. 
016 ЈРМ Short Em. Debt D dis. 
LE Lumyna Diver Liquid Alternat Ca 
OFL LUX IM Muzinich ST Credi 
OFL M&G Total Return Credit Са 
OFL M&G Total Return Credit Dis 
LE Man Global Arbitrage Са 
OFL Morgan Stanley Act.CStr. D cap. 
OFL Morgan Stanley Act.C.Str. D dis. 
AEM Morgan Stanley Em. Equi 
AAS Morgan Stanley GI Infr.Eq. 
AAM Morgan Stanley US Eq. 
AAM Morgan Stanley US High Conviction 
OFL Muzinich Short Term Credit 
OAS Nordea European Covered Bd 
APA Pictet Asian Equities D 
BBI Pictet Thematic Risk Control. 
OAS Pimco Breve Termine 

FLE Pimco Glb Risk All. D 

OFL 
OFL 


2 


az 


E 


imco Income 


imco Income Dis 


06.08 104,710 
06.08 104,710 


06.08 
06.08 


93,43 
102,40 


06.08 101,124 


06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
31.07 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 


116,98 
109,67 
99,35 
92,49 
101,18 
102,56 
100,55 
99,38 
100,56 
90,83 
89,47 
60,58 
135,65 
335,96 
53,80 
98,66 
100,46 
7882 
10122 
99,53 
103,20 
9205 
100,13 


Cat.Fondi 


AAS Robeco Glb Consumer Trends 
FLE Short Equities D 
OFL TwentyFour G.Str. Bd D acc. 
OFL TwentyFour G.Str. Bd D dis. 
OAS Tyrus Global Convertible 
BBI UBS Asia Balanced |. D acc. 
BBI UBS Asia Balanced |. D dis. 
ODB USD Govies Short Term D 
OAS Ver Capital Short Term 
OPE Vontobel Emerging Markets Debt 
OFL Vontobel Gib Active Bi 
AIN Vontobel Glb Equity 
Mediobanca Sicav 
Duemme 

HE Alkimis Absolute CO) 
FLE Alkimis Absolute 
ОМІ Mediobanca C. Bd Euro C 
ОМІ Mediobanca C. Bd Euro I(6,7) 
AAE Mediobanca Euro Eq. С 
AAE Mediobanca Euro Eq. (6,7) 
AIN Mediobanca Pr. Eq.Str. C 
AIN Mediobanca Pr. Eq.Str. (6,7) 
FLE Mediobanca Syst. Diversific. C 
HE Mediobanca Syst. Diversific. (6,7) 
AAS Russell Glb Eq. С 

AAS Russell Glb Eq. (6,7) 


= 


© 


Mediolanum International F. 


Data 


06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 


06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 


117,70 
121,91 
148,11 
133,52 
119,69 
181,51 
335,25 
471,40 
1149 
117,07 
242,63 
318,89 


www.bancamediolanum.it; tel. 800 107107 


CH- Challenge Funds - Cl. Mediolanum 
AEM Emerg. Mkts Eq. L 

AEM Emerg. Mkts Eq. S 

OEM Euro Bd LA acc 

OEM Euro Bd LB dis 

OEM Euro Bd SA acc 

OEM Euro Bd SB dis 

OEB Euro Income LA acc 

OEB Euro Income LB dis 

OEB Euro Income SA acc 

OEB Euro Income SB dis 

AEU European Eq L cop 

AEU European Eq S cop 

AEU European Eq. L 

AEU European Eq. S 

APS Germany Eq. L 

APS Germany Eq. S 

016 Intern Bd LA acc 

016 Intern Bd LA acc Cop 
016 Intern Bd LB dis 

016 Intern Bd LB dis Cop 
OIG Intern Bd SA acc 
016 Intern Bd SA асс Cop 
OIG Intern Bd SB dis 
016 Intern Bd SB dis Cop 
016 Intern Inc LA acc 
016 Intern Inc LA acc Cop 
016 Intern Inc LB dis 
016 Intern Inc LB dis Cop 
016 Intern Inc SA асс 
016 Intern Inc SA acc Сор 
OIG Intern Inc SB dis 
016 Intern Inc SB dis Cop 
AIN International Eq L 

AIN International Eq L c. 

AIN International Eq S. 

AIN International Eq S c. 

АІТ Italian Eq. L 

AIT Italian Eq. S 

MAD Liquid. Usd S 

MAD Liquid. Usd L 

MAE Liquidity Euro L 

MAE Liquidity Euro S 

AEN MED CH Energy Eq Evol L 
AEN MED CH Energy Eq Evol S 
AFI MED CH Financial Eq Evo L 
AFI MED CH Financial Eq Evo S 
ASE MED CH Health Eq Evo LA 
ASE MED CH Health Eq Evo SA 
AIF MED CH Techno Eq Evol L 
МЕ MED CH Techno Eq Evol S. 
ASE MED CHA Ind&Mat Eq Evo LA 
ASE MED CHA Ind&Mat Eq Evo SA 
AAM North Amer Eq L co) 
ААМ North Amer Eq S co 
ААМ North Amer. Eq. L 
ААМ North Amer. Eq. S 
APA Pacific Eq L cop. 
APA Pacific Eq S cop 
APA Pacific Eq. L 

APA Pacific Eq. S. 

FLE Solidity & Return LA acc 
FLE Solidity & Return LB dis 
FLE Solidity& Return SA acc 
FLE Solidity& Return SB dis 
APS Spain Eq. LA acc 

APS Spain Eq. SA асс 
Mediolanum Best Brands 
AEM Chinese Road Opp L 

AIN Circular Economy Opp. L 
AIN Circular Economy Opp. LH 
OEM Convertible Str. Col LA 
OEM Convertible Str. Col LB 
OEM Convertible Str. Col LHA 
OEM Convertible Str. Col LHB 
OEM Convertible Str. Col SA 
OEM Convertible Str. Col SB 
OEM Convertible Str. Col SHA 
OEM Convertible Str. Col SHB 
LE Coupon Str. Coll LA 
LE Coupon Str. Coll LA co| 
LE Coupon Str. Coll LB. 
LE Coupon Str. Coll LB co| 
LE Coupon Str. Coll SA 
LE Coupon Str. Coll SA co 
LE Coupon Str. Coll SB 
LE Coupon Str. Coll SB co 
ВІ Dynamic Coll L 

BI Dynamic Coll сор 

BI Dynamic Coll S 

BI Dynamic Coll S сор 
AIN Dynamic Int Val O. LA 
AIN Dynamic Int Val O. LHA 
AIN Dynamic Int Val O. SA 
AIN Dynamic Int Val O. SHA 
AEM Em. Mkts Coll. L 

AEM Em. Mkts Coll. S 

FLE Em. Mkts MA Coll. L 

FLE Em. Mkts MA Coll. S 

OPE Emerging Mark Fix Inc LA 
OPE Emerging Mark Fix Inc LB 
OPE Emerging Mark Fix Inc LHA 
OPE Emerging Mark Fix Inc LHB 
AAS Eq. Pow. Coup. C. L 

AAS Eq. Pow. Coup. C. L c. 
AAS Eq. Pow. Coup. C. LB 
AAS Eq. Pow. Coup. C. LH B. 
AAS Eq. Pow. Coup. C. S 

AAS Eq. Pow. Coup. C. S B 
AAS Eq. Pow. Coup. C. S c. 
AAS Eq. Pow. Coup. C. SH В 
OFL Equilibrium LA 

OFL Equilibrium LAH 

OFL Equilibrium LB 

OFL Equilibrium LBH 

OFL Equilibrium SA 

OFL Equilibrium SAH 

OFL Equilibrium SB 

OFL Equilibrium SBH 

FLE Euro Coup Strat C. LA 


06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 


06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 


8981 
19,175 
9,067 
5,535 
15,583 
10,323 
6,977 
4,469 
12,103 
8,544 
8,957 
16,766 
6,486 
10,646 
6,792 
12,440 
5,743 
7,495 
4,756 
5,045 
11128 
12,736 
9,275 
9,361 
4,999 
5,932 
4,556 
4,197 
9,686 
10,237 
8,847 
8,066 
12495 
11678 
15,754 
22,268 
6,344 
10,651 
10,396 
5,241 
6,929 
12,692 
8010 
14,995 
5,298 
9,934 
7,246 
14,522 
10,610 
24,534 
12,408 
24,163 
15,958 
30,922 
17,553 
21,859 
7,956 
15,232 
7,918 
10,022 
4,705 
4,392 
10,583 
8,328 
8,724 
18,201 


3,775 
4,913 
4,738 
5,927 
5,262 
5,204 
4,622 
11,475 
10,186 
10,062 
8,948 
1,118 
6,155 
4,398 
3,792 
13,497 
11,653 
8,352 
7195 
9,187 
8519 
15,669 
16,154 
1,388 
6,707 
14,286 
13011 
11527 
17,989 
4,992 
9,39 
4,782 
3,904 
4,157 
3417 
9,003 
7,414 
5,621 
4,882 
13,644 
10,744 
13,719 
9,320 
4,692 
4551 
4,043 
3,829 
9,195 
8711 
1,915 
7,497 
5,709 


Cat. Fondi 

E Euro Coup Strat C. LI 
E Euro Coup Strat C. LHA 
E Euro Coup Strat C. LHB 
E Euro Coup Strat C. SA 
E Euro Coup Strat C. SI 
E Euro Coup Strat C. SHA 
E Euro Coup Strat C. SHB 
M Euro Fixed Income LA 


M Euro Fixed Income 
M Euro Fixed Income SA 


Ө (e (m) (el maj ттптт mz ix 


M Euro Fixed Income SB 
AEU European Coll L 
AEU European Coll L сој 
AEU European Coll S 
AEU European Coll S со 
AEU European Small Cap Eq L 
OAS Financial Inc Strat LA 
OAS Financial Inc Strat LB. 
OAS Financial Inc Strat SA 
OAS Financial Inc Strat SB 
AIN Ob Demographic Opp. L 
AIN Glb Demographic Opp. LH 
OIH Glb High Yield cop LA 
OIH Oh High Yield cop LB 
OIH Gib High Yield cop SA 
OIH Glb High Yield cop SB 
OIH Oh High Yield LA 

OIH Oh High Yield LB 

OIH Gib High Yield SA 

OIH Glb High Yield SB 

AIN Global Impact L 

AIN Global Impact LH 

AIN Global Leaders L 

AIN Global Leaders LH 

AAS Infrastruct Opp Col LA 
ААЅ Infrastruct Opp Col LB 
AAS Infrastruct Opp Col LHA 
AAS Infrastruct Opp Col LH 
AAS Infrastruct Opp Col SA 
AAS Infrastruct Орр Col SB 
AAS Infrastruct Opp Col SHA 
AAS Infrastruct Opp Col SH 
E Med Carmignac Str S. LA 
E Med Carmignac Str S. SA 
AEN Med Energy Transition L 
AEN Med Energy Transition LH 
E Med FidelityAsian S.LA 
E Med FidelityAsian S.LB 
E Med FidelityAsian S.LHA 
E Med FidelityAsian S.LHI 
E Med FidelityAsian S.SA 
E Med FidelityAsian $.5В 
E Med FidelityAsian S.SHA 
E Med FidelityAsian S.SH| 
ASE Med Futur Sustain Nutr 
ASE Med Futur Sustain Nutr LH 
AIN Med Glo Eq Styl Select 
AIN Med Glo Eq Styl Select LI 
OAS Med Glob Sustain Bond LA 
OAS Med Glob Sustain Bond LB 
OAS Med Glob Sustain Bond LHA 
OAS Med Glob Sustain Bond LHB 
ASE Med Green Build Evol LA 
ASE Med Green Build Evol LI 
ASE Med Green Build Evol LHA 
ASE Med Green Build Evol 
APS Med India Opportunities 
AIN Med Innov Thematic 0. 
AIN Med Innov Thematic O.LH 
FLE Ме R. CS LA 
FLE Me R. CS LB 
FLE Me R. CSSA 
FLE Med Invesco B R. CS SB 
AEN Med MultiAsset ESG Sel L 
AEN Med MultiAsset ESG Sel LH 
AIN MStanley Glb 
AIN MStanley Glb L cop 
AIN MStanley Glb S 
AIN MStanley Glb $ cop 
FLE New Opp. C. LAcop 
FLE New Opp. C. SAcop 
FLE New Opp. Coll. LA 
FLE New Opp. Coll. SA 
APA Pacific Coll L 

APA Pacific Coll L cop. 
APA Pacific Coll S 

APA Pacific Coll S cop 
BOB Premium Coup.Coll L 
BOB Premium Coup.Col 
BOB Premium Coup.Coll LB 
BOB Premium Coup Co 
BOB Premium Coup.Coll S 
BOB Premium Coup.Coll S B 
BOB Premium Coup.Col 
BOB Premium Coup Co 
AIN Socially Resp Coll LA 
AIN Socially Resp Coll LAH 
AIN Socially Resp Coll SA 
AIN Socially Resp Coll SAH 
AAMUS Collection L 
AAMUS Collection L со 
AAMUS Collection S 
ААМ US Collection S co 
LE US Coupon Strat Coll LA 
LE US Coupon Strat Coll LB 
LE US Coupon Strat Coll LHA 
LE US Coupon Strat Coll LHB 
LE US Coupon Strat Coll SA 
LE US Coupon Strat Coll SB. 
LE US Coupon Strat Coll SHA 
LE US Coupon Strat Coll SHB 


= 


Invesco 
Invesco 
Invesco 


del giorno 
indicato 


New Millennium Sicav 


o 


С Aug Corp Bond A 

C Aug Corp Bond Chf H A 
E Aug Corp Bond (7) 
OEB Aug Corp Bond Usd H A 
OEB Aug High Qual Bd Chf H A 
OEB Aug High Qual Bd Usd H A 
OEB Aug High Qual. Bond A 
0 
0 
0 


o 


B Aug High Qual. Bond I(7) 
| Aug Italian Div. Bond A 
I Aug Italian Div. Bond (7) 
BOB Aug Mkt Timing A 
BOB Aug Mkt Timing (7) 
BOB Balanced World Cons. A 
BOB Balanced World Cons. WO) 
OEB Euro Bonds Short Term A 
OEB Euro Bonds Short Term (7) 
ARE Euro Equities A 
ARE Euro Equities (7) 
OIH Evergreen Global H.Yield А 
OIH Evergreen Global H.Yield I(7) 
OIC Extra Euro HQB A 
OIC Extra Euro НОВ (7) 
AIN Global Equities Eur Hdg A 
AIN Global Equities Eur Hdg IO) 
OEM Inflation Lkd Bond Eur. A 
ОЕМ Inflation Lkd Bond Eur. I(7) 
OEC Large Europe Corporate A 
OEC Large Europe Corporate (7) 
BOB Multi Asset Opportunity A 
BOB Multi Asset Opportunity (7) 
BBI РІА Bil. Sistema Italia A 
ВВІ РІА Bil. Sistema Italia I( 
FLE Total Return Flexible A 


- 


) 


Data 

06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 
06.08 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
01.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


Prezzo 
€ 
4,547 
5,628 
4,486 
11153 
8,895 
10,992 
8,762 
4,593 
6,011 
8,849 
11,509 
8,192 
8,641 
11,815 
15,651 
5,405 
6,952 
5,123 
13,753 
10,101 
6,528 
6,022 
7,568 
3,597 
14,188 
6,748 
13,452 
4,709 
19,576 
1,277 
5,050 
4,609 
7,159 
6,451 
7,415 
5,813 
6,359 
5,003 
14,215 
11,194 
12,208 
9,565 
6,222 
12,044 
4,587 
4,534 
5,109 
4,054 
4,523 
3,583 
9,993 
7,938 
8832 
7,006 
4,784 
4,767 
5,686 
5,640 
5,068 
5,038 
5,079 
5,041 
5,108 
5,087 
5,083 
5,085 
7,119 
7,495 
6,627 
6,224 
4,911 
12,054 
9,523 
5,042 
5,178 
12,414 
9,784 
23,326 
18,329 
6,322 
12,022 
7,260 
13,857 
8,571 
7,685 
11,905 
14,029 
6,368 
5,923 
4,227 
3,957 
12,159 
8,240 
11,283 
7,654 
6,615 
6,332 
13,025 
12,383 
11,937 
10,758 
18,104 
19,820 
6,968 
5,570 
5,755 
4,587 
13,694 
10,923 
11,264 
8,960 


e quote esposte si riferiscono ai prezzi di chiusura 
lavorativo precedente quello sopra 


anca Finnat Euramerica; tel. 06 699 33 1 


241,81 
102,49 
266,62 
123,64 

7805 
11205 
160,37 
17081 
140,06 
152,45 
109,37 
121,80 
146,86 
161,36 
133,12 
139,38 

7410 

8352 


13.10 3420,00 


05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 
05.08 


101,40 
104,53 
11181 
127,04 
143,76 
108,06 
115,49 
133,33 
143,38 
107,54 
111,71 
101,18 
105,53 
134,76 


` 
Il Sole 24 Ore Mercoledì 7 Agosto 2024- N.217 
Fondi ieSi т 
comuni e Sicav estere Fondi pensione aperti 
rti M 
onete d'or 
рге o iti 
Cat.Fondi Data E Cat.Fondi керк Ноте EE 
A ы Data € | fondo il 
D Milano - 06.08 
FLE voan A 05.08 90,41 | Global Bond D 0508 13,47 ata Quota | fondo Data Quota | Sterlina v. (€) Denaro Lettera | Merce Mercato Ме 
г үка ырен de DI ARCA паа © suis £ 508,00 EE se Data Prezzo  Preced. | Merce Mercato Mese Data Р! 
Ў D ibili rezzo — Preced. 
ALTRI ARMONIZZATI UE Global Equity C 05.08 те iw] Sterlina post 74 Dm n Brent Dated (Usd/bbl) ICE Spot 0608 7787 ЫШ © шш шш жш 
, ost J Т А 
8а+ Sicav Global Equity R 0508 1717 reet A R A Uni olS e | Marengo italiano 405,00 429,00 Brent Crude Oil (Usd/bbI) ICE Ot 0608 768 Po Palladio PM fix (Usd/oz) EU 2 (Rio SE 2076) 
аи с Ў È ( Marengo svizzero V ICE ИТШ. y , Palladi pot 05.08 852,00 904,0 
8a Sicav Eiger I(7) 05.08 129,720 "ën SH) C Ee NS B D = а Marengo francese Zeie 428,00 ICE — Dec S de р Palin d à CONF фий ER 2401 09 
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Energng Mkt Equity C Ee Fondaco SGR Spa Tear 2 0 16,60 €/100pz | Mac naz freschi classe A - galli Golden Comet tradizionali VR 020 2,95 295 €/kg | Zangolato di creme fresche per la burrificazione MI 05.08 T^ т Ss 
Emerging Mkt Equity R 0508 4241 ondaco Diversified Growth 28.03 100,889 Uova nazionali fresche colorate, selezionate, sel. M - da 53 g.a63g ЕС БЕЙ - 50 12,50 €/100pz | Mac naz freschi classe А - galli Livornesi tradizionali E 08 5,50 550 €/kg | Crema di latte - 40% di sostanza grassa MI 05.08 35 n €/kg 
i i TE E S | 5,80 02.08 A Я È 32 
Ethical Balanced Cons.C 0508 1124 ondaco Growth Classic B 28.03 157,787 Uova nazionali fresche colorate, selezionate, sel. L- da 639.373 g ^ FC 05.08 Ta) шы IE АДА VR 0208 a M p | ЧП. мо зн = 
Ethi FREE S . 16, - . T n - - : | 
2 S ce rem aa ка Wine cius ШУК ЗЛО S OR um : ,90 2 100 р2 | Mac naz freschi classe А - galline tradizionali leggere ҮК 0208 630 630 €/kg | Formaggio Grana Padano - Stagionatura di 10 mesi - Scelto 01 MN 0108 "m T^ em 
ical Balanced Cons.R 0508 1072 PA — | Pollame vivo nazionale 1° scel S Я В V 8,60 €/100 pz ; 5 : 190 190 €/k ormaggio Grana Padano - Stagi i Р : z È g 
| EC БШГЕН DET т , Jg апо - Stagionatura di 14 mesi - Scelto 01 
A б d Generali Diversified MultiStrat. 28. P uL 80 MI 3107 Кш ш; Ц \ Ee шы 
Eti al alanced DynamicC 05.08 12,28 ‚06 595539,582 | Pollame vivo nazionale 1° scelta - galline pesanti ETE 132 IER Ge b ерат але emper pe R 0208 190 190 €/kg ormaggio Grana Padano - Stagionatura di 20 mesi - Riserva -Scelto 01 ММ 01.08 iu 1088 €/kg 
Ethical Balanced Dynamic D 05.08 10,47 | Kairos Alternative Inv. Pollame vivo nazionale 1° scelta - galline leggere M sim 040 me Oa least erer Ech H QA 1,90 A ym ү шш Pad - stag tra i 60 e i 90 giorni fuori sale - Scelto 01 — MN йй m UM 
Ethical Bal i й d ivo nazi : Шо шш | | | 7 xi 
Ethical " cel fenkt 0508, 1182 | Кшм ил ` 3006 men | сонны faraone НЕСЕ O16 GE Maca freschi classe A -faraone a busto VR ПЫШ и am e ул M з nm me = 
ond Euro C 05.08 iros Multi GE E : зп е i GEO RE omaggi -Stagi i 18 mesi ; ; : 
SEE RUE à 16,92 | Kairos Multi-Str. I 3006 788824311 Pollame йо nazionale 1° scelta - tacchini MI 3107 T Ta /K& | Mac naz freschi classe A - tacchini a busto VR 02.08 = 580 €/kg zr ылыш шы а SLI Quar 11,75 1170 Ri S 
ШОТА 508 15,68 | Kairos Multi-Str. P EUR ranch NINE MISSIS m ] €/kg | Mac naz freschi classe A - anitre femmine tradizionali Т a 255 255 €/kg | FomeegioParm Regg - Stagionatura di 24 mesi - Scelto 01 MN 0108 1250 DE / : 
uro 0508 1681 i Pollame mac naz fresi i tradi a i 311 — €/kg R 0208 6,05 6 ormaggio Parm Regg - Stagi i 7 - ` E 
i erase EEN PS d 05 €/kg egg - Stagionatura di 30 mesi - Scelto 01 
Ethical Corporate Bond Euro С 05.08 1 MUT Zei ае i = 1.9 == с 
: 5,82 Pollame mac naz fresco classe A- Polli i i 295 €/kg : VR 02.08 6,95 695 €/k што - Zangolato di creme fresche per la burrificazi : È €/kg 
Ethical Cor - Polli a busto rostic gr1000-1100-1200 МІ 31 Mac naz freschi classe A - parti di pollo - petti : È e MN 0108 
SC 2 Т шор 0508 140 | F.C.l. Index Pollame mac naz fresco classe A - polli a busto M 31 2 3,60 gm wo | утуш йу e E fore WR 02.08 6,60 Gg gie | ge eoma pastorizzato XT Gu = HB CHO 
porate Bond EuroR 05.08 15,40 Polla 2 DES 295  €/ - URL "s Qu | | шкы 
| Е ЕАЛЫП — f kg Г : x : | 290 290 €/k urro - Burro mantovano fresco classificazione CE - 
Ethical Global TrendsSDGC mm 1388 Ена g | и ҮШ MI 31.07 5,35 535 €/kg ас naz freschi classe A - parti di pollo - ali non separate VR 02.08 240 S Г што - Siero di latte raffredd, mem Е ММ 01.08 655 655 €/kg 
Ethical Global TrendsSDGD 05.08 1287 02.08 01.08 gior. inan ` z fresco classe A - galli livornesi tradizionali MI 3107 5,75 575 ` ie Mac naz freschi classe A - parti di tacchino femmina - fesa VR 02.08 : A0 — €/kg Sai reddato per uso industriale MN 0108 10,00 10,00 €/t 
! T f S Lan. ilem PES uer — =. } | - се е К 630 630 што - Siero di latte per uso zootecnii È 
E nz nn e A - galletti eviscerati inf. a 750 g M 3107 600 BY è Mac naz freschi classe A - parti di tacchino femmina - cosce WR o é s €/kg z ы : | ы MN 01.08 5,75 5,75 €/t 
А б 25131 Pollame mac naz fresco classe A - galline tradiz tagli ы id ; 2.08 2,70 270 €/k ‘ormaggio Parmigiano Reggiano minimo 36 mesi e ol Ы 
Ethical Short Term Bond Euro C 0508 13,78 | Mer 258,83 -291 886 galline tradiz taglia leggera M 3107 15 195 ERSTES Ruso oui È io Parmigi Gë E 
Ethical Short Term Bond Euro D 05.08 1287 гар Monetario Europeo Pollame mac naz fresco classe A - galline evisc taglia leggera MI 3107 i : HR | Mac naz freschi classe A - parti di tacchi mm шо 20 2H» g ш ш PETI 30 meste olle R 0208 us | M 
i TTA { 95 195 B chino maschio - fesa io Parmigi. Gear = 1293 € 
Mun E E Sei E. e Б 0,04 208 | Pollame mac naz fresco classe A - galline eviscerate taglia pesante MI 3107 e s €/kg Mac naz freschi classe A - parti di tacchino maschi VR 02.08 6,30 630 €/kg ormaggio Parmigiano Reggiano minimo 24 mesi e oltre R 0208 La y /kg 
Euro Equity C — A 113,16 113,06 009 265 РоПате mac пат fresco classe А - faraone tradizionali M 50 БО 195 €/kg Mac naz freschi classe A - parti di tacchi T EROS 255 255 €/kg ormaggio Parmigiano Reggiano minimo 18 mesi e oltre R 0208 1188 с 
у a | Ob. Euro Gov. M/L Д i i 500 €/kg - parti di tacchino maschio - ай WR 0208 ormaggio Parmigi iano mini 7 : o He 
Euro Equity R 0508 22 129,2 ollame mac naz fresco classe A - faraone eviscerate M i " 7 : 215 215 €/kg ggio Parmigiano Reggiano minimo 15 mesi e oltre 
i " 21 12887 mp A M 3107 600 ac naz freschi classe A - conigli macellati freschi nazionali ji igi i к; 1138 ш 
ЫК к ue CSO } Di DEE ="; j 600  €/kg es i nazionali VR 02.08 535 535 €/kg ormaggio Parmigiano Reggiano minimo 12 mesi e oltre R 0208 "m , €/kg 
d 122,79 122,52 022 105 ollame mac naz fresco classe A - tacchini eviscerati 3 Am 2,55 255 €/kg : Uno Fiat TE EE e — 08 1108 €/kg 
e oe rose sar - = 2,55 255 €/kg € - Burro pastorizzato CR 3107 6,25 625 — €/k ormaggi - Montasio 90 gg (fresco) б SE 0,51 0,50 €/I 
al j= T " А 
LEGENDA Re SG UE MCI lE 5,90 590  €/kg a Provolone Valpadana dolce CR 3107 7,65 A SS ormaggi - Montasio 4-6 mesi (semi stagionato) D 0407 p Өй Ge 
al = н , 7 F А 
ТЕСТА Pesto HESSE N- nicioni : 6,80 680 €/kg ien Provolone Valpadana piccante CR 3107 7,90 35 $ | Formaggi - Montasio stagionato 12-15 mesi D 0 85 985 €/kg 
EA Le quote sono espresse in € salvo diversa indicazione e sono arrotondate a d ollame mac naz fresco classe A - quaglie 20 15/05 1665 €/kg Caseari - Provolone dolce CR 3107 ; : €/k atte Spot - Latte Spot Nazionale Crudo - In cist т um LA 
"Fund" non ri eccezione dei Nav espressi in Yen per i quali non sono previsti decimali. La dici jr — MI 3107 8,60 860 € Caseari - Provolone piccant a Has 725 €/kg = — — ema VR 2907 59500 58000 €/t 
nd" non è riportata rella denominazione deli singoli comparti ali. La dicitura ollame mac naz fresco classe A - parti di pollo - petti con forcell. d Je piccante CR 3107 7,55 atte Spot - Latte Spot biologico Nazionale - In cisterna ' /A 
MEME UE UA NEN m Equities, Ohbl-Obbigazionrio Bd-Bond Bil=Bilanciato, Bal=B; ollame mac naz fresco classe A - parti di poll : cella MI 31.07 6,60 660 €/kg Caseari - Grana padano stagionatura di 9 mesi - Scelto 01 CR T Eo Uic atte Spot - Latte Estero di provenienza Germania - Austri uud 66500 655,00 €/t 
d, Glb-Global, Mkt=Market, Opps=Opportunities, Idx- ЕТА, pas nde Е ollo - cosciotti MI 310 i 3 à 993 993 шы Va ШШ 
commissione di sottoscrizione. 2 ^ ms units, Idx=Index, Sect.-Sector, Mix-Mixed. (1) Più | Pollame mac naz fresco classe A - parti di pollo - ай 7 2,80 280 €/kg | Caseari - Grana padano stagionatura tra i 12 e i 15 mesi - Scelti ( : €/kg | Latte Spot- Latte Magro Pastorizzato ti TS cM C NE 
di: i issione di sottoscrizione e riscatto. (3: KE arti di pollo - ali non separate 001 CR 3107 10,55 È 8000,05 e Mes н\н 
i e riscatto (* a favore del fondo). (5) Più o meno одао. ollame mac naz fresco classe А - parti di pollo - f : Meor 20 240 €/kg | Caseari - Grana padano stagionatura oltre i 15 mesi - Scelto 01 CR : 1055 6/8 | Latte Spot- Panna di centrifuga 40% M.G. (nazional 2907 25500 23500 ЄЛ 
. ondo noi i жай И 3 issione/ri- - parti di pollo - i i ж 31. ‚б. (nazio - |n ci: 
SIGUR Ш Een 3 Е toda ni talia. (0) ofer po d perto Tie Di eiie Б MI 31.07 3,15 315 €/kg | Formaggi - Parmigiano reggiano stagionatura 30 mesi e oltre M R z 11,28 11,28 €/kg | Latte Spot - Panna di centrifuga 40% M.G (UE) c n cisterna VR 2907 339000 — 3340,00 et 
Telematico di Borsa Italiana. Scambi: Н ee to rilevato per il fondo nel Mercato I) MI 3107 2,95 i igi i i : 135 ES GU lero di i сы" VR тышы 
IRE cambi: son o ripo ati gisca n giornalieri. | SEET EST 22 295 €/kg гота = Parmigiano reggiano stagionatura 24 mesi e oltre MI 05.08 ET i SS Siero di latte - Siero di latte per uso zootecnico VR 29.07 Tm 330000 €/t 
garanzia di rendimento. Su richiesta della BOR SUE Vigilanza (Covip) si ШӨ Pollame mac naz fresco classe A - parti di tacchina - cosce M zm 6,35 €/kg | Formaggi - Parmigiano reggiano stagionatura 18 mesi e oltre MI 0508 ys 1 1% /K& | Siero di latte - Siero di latte per uso industriale raffreddato VR 2 | E 2 
ella quota è soggetto a variazione in relazi Ups e il valore à 270 i - Parmigi i i n d io fuori - Bm 
to complessivo della ia rea de Mera Pertento ашё | Polamemacnazfresco classe A - parti di tacchina - ali MI 3107 * DI RG || ОШ ШАПИЕВ ато зав EAU URI MI mm i n /X& | Grana padano - Formaggio fuori sale - айо a divenire Grana Padano VR 2907 Am шы 
em ici | : i i - i - 
porale di sufficiente ampiezza. TREES 20 220 €/kg | Formaggi- Grana padano riserva oltre 20 mesi : : €/kg | Formaggi - Grana padano stagionato 10/12 mesi : ш NAT 
TARIFFE DI PUBBLICA: Шш M 310 635 635 Formaggi : ii qe ue mu ч j = MUSEOS шыу» 
TARIFFE DI PUBBLI omg | Meme ER E LT j 35 €/kg | Formaggi - Grana padano stagionatura di 16 mesi e oltre М 0508 1093 - € | Formaggi - Grana padano stagionato oltre 15 mesi ҮК 2907 : Si 
Comuni e Sicav di diritto Italiano 5 НИ SES 2 E MC € Sea Iva a riga. Fondi | Pollame mac naz fresco classe A - parti di tacchino - ali M am n 2,50 €/kg | Formaggi - Grana padano stagionatura di 9 mesi M um sn 1093 — EI | Formaggi - Grana padano stagionato oltre 20 mesi VR 2507 == LAB 
lva a riga. i A e Gr emburghesi storici al 2,20 i n ti 9,93 А ^ 11,80 
Fondi шй e 1530 «aT E ату i di Diritto Italiano edi € 1530 (hà 1 Г. Pollame mac naz fresco classe А - polli eviscerati congelati МІ 3107 290 2,20 €/kg | Formaggi - Grana padano stagionatura 60-90 g.g. fuori sale MI 05.08 e 35 ei ҮА 2907 70 PEE. 
: iga. Indici e Certificati è di ч ED "m А m : i z > 3 ; s: 
"ns s d riga . Assogestioni associati (ita SE ү a riga. ETF è di € Conigli macellati freschi nazionali - da 1,4 a 1,7 kg M 3107 ` 290 ei | Formaggi - Provolone valpadana fino a 3 mesi di stagionatura MI 05.08 vis - €/kg | Formaggi - Provolone valpadana stagionatura oltre 3 mesi VR 2907 AT EA 
e Società di Gesti i Fondi н) г +Ма a riga. enti T = Z 53 i- i di ; HE i e 
Per informazioni A DUE tutte costituite in forma di SGRpA. Tuorlo - Provenienti da allevamenti in gabbia arricchita MI 31.07 4,85 T чш МЕ шл oa SOR C MI 05.08 Tis 25 Je | Formaggi - Monte veronese p.a tte intero VR 2907 SCH SE 
Albume - Provenienti da allevamenti in gabbia arricchita TS) dos ,85 €/kg | Formaggi - Pecorino romano stagionatura di 5 mesi e oltre MI 0508 AXE 2 €/kg | Formaggi - Monte veronese d.o.p. d'allevo fresco ЖЫЙ, n 710 €/kg 
i 0,95 €/kg | Formaggi - Pecorino romano stagionatura di 8 mesi e oltre MI 05. Т E ааыа VR i кш 
08 — 1238 1238  €/ | Fommggi-Monteveronese do. Vecchio 2907 955 945 €/kg 
ҮА 29.07 1115 1105 €/kg 


Il Sole 24 Ore Mercoledì 7 Agosto 2024- N.217 


USA - Ted Mann Theater Los Angeles / USA - Regal Benders Landing / USA - Regal Warrington / USA - Regal 
Hacienda / USA - Regal Sawgrass / USA - Regal Houston Marq'e / USA - Regal Ontario / USA - Regal Beaver Creek 
USA - Regal Red Rock / USA - Regal Kendall Village / USA - Regal The Falls / USA - Regal Tangram / USA - Regal Bellingham 
USA - Regal Stonington / USA - Regal Atlantic Station / USA - Regal Irvine Spectrum / USA - Regal Yorba Linda / USA - 
Regal Key West / FR - Pathé Le Cézanne / FR - Pathé Conflans / FR - Pathé Plan De Campagne / FR - Pathé Saran 
FR - Pathé Flon / FR - Pathé Massy / FR - Pathé Aquaboulevard / ITA - UCI Bolzano / BiH - Cinestar Tuzla / CH - Scala 
Cinema St Moritz / GBR - Cineworld Cinemas Watford / ITA - UCI Arezzo / HR - Cinestar Mall Of Split / GE - Regal 
Mall of Georgia / ITA - The Space Lamezia / CH - Pathé Westside Suisse / FR - Pathé Opera / ITA - The Space Torino 
ITA - Smeraldo Cinema Teramo / DE - VUE Freiburg / GBR - VUE Swindon / ITA - Cinema LUX Aprilia / ITA - UCI Genova / ITA - Teatro 
Verdi Martina Franca / ITA - Cinema King Palermo / DE - Filmpalast Nordhausen / EE - Apollo Kino Saarema / ITA - Multisala OZ 
Brescia / NL - VUE Deventer / RO - Cinema City Targu Jiu / DK - VUE Copenaghen / GBR - Cineworld Cardiff 
CH - Arena Cinemas Basel / ITA - The Space Napoli / FR - Pathé Palace Paris / GBR - VUE Norwich / ITA - The Space Casamassima 
/ GBR - Cineworld Castleford / KZ - Kinopark Shymkent / ITA - UCI Ferrara / FR - Pathé La Villette 
BiH - Blitz Cinestar Sarajevo / ITA - The Space Perugia / FR - Pathé Angers / FR - C.G.R. Rivesaltes / FR - Pathé 
Montpellier / SRB - Blitz Cinestar Novi Sad / NL - Pathé Ede / FI - Apollo Kino Mantsala / ITA - Cinema Tibur Roma 
DE - Filmpalast Riesa / GBR - Cineworld Stevenage / ITA - UCI Bologna / HR - Blitz Cinestar Kaptol / ITA - The Space Nola / FI - 
BioRex Tripla Helsinki / FR - Pathé Wepler / FR - Pathé Belle Épine / ITA - Casa del Cinema Villa Borghese Roma 
FR - Ciné Mont-Blanc Sallanches / BE - White Cinema Docks Bruxelles / ITA - The Space Livorno / FR - C.G.R. Torcy 
NL - Apollo Kino Eden / ITA - The Space Firenze / HR - Blitz Cinestar Osijek / FR - C.G.R. Villeneuve Lés Béziers 
SE - Biostaden Svenska Bio Trollhattan / DE - VUE Hamburg Wandsbek / ITA - The Space Bologna / DE  - Filmpalast 
Bautzen / ITA - Multisala Verdi Vittorio Veneto / HR - Blitz Cinestar Rijeka / GBR - Cineworld Boldon / SE - Victoria 
Stockholm / RKS - Blitz Cinestar Zrenjanin / ITA - Movie Planet Busnago / ITA - The Space Magliana / DE - VUE Kiel 
DE - Filmpalast Muhlhausen / ITA - Те Space Verona / ITA - UCI Verona / LV - Apollo 
Kino Domina Riga / SE - Filmstaden AB-Plantan / FR - C.G.R. Brignais / ITA - The Space Bologna / SN - Pathé Dakar 


ITA - Metropolis Bassano del Grappa / GBR - Cineworld Cinemas Newcastle / FR - Pathé Gaumont Rouen / FR - Grand 


Écran Montaigu / FR - Cinéwest Les Balcons de Mougins / ITA - UCI Bicocca / ITA - Cityplex Tiffany Palermo / 


HR - Blitz Cinestar Zagreb-Spansko / IL - IMAX Beer Sheva / ITA - The Space Trieste / GBR - VUE Basildon / ITA - 
Cineland Ostia / HR - Blitz Cinestar Branimir / CIV - Cinéma Pathé Cap Sud Abidjan / ITA - The Space Salerno 
FR - Cinéma Confluences Varannes / FR - Le Majestic Digoin / GBR - Cineworld Ashton / GBR - VUE Southport / FR - C.G.R. Blagnac 
/ ITA - Multisala Aurelia Antica Grosseto / EE - Apollo Kino Mustamae / GBR - Odeon Norwich / FR - 
Cinéma les 3AS Le Touquet / ITA - UCI Ferrara / ITA - Cinema Lumiere Torino / FR - Le Royal Biarritz / ITA - The 
Space Guidonia / MA - Pathé Californie Casablanca / ITA - The Space Catanzaro / NL - Pathé Scheveningen / GBR - 
Cineworld Silverburn / FR - Cinéwest Aurore Cinéma-Vitrè / FR - Majestic France Le Volontaire Remiremont / DE - Vue Heilbronn / 
ITA - UCI Lissone / FI - Finkino Fantasia / FR - Kinepolis Belfort / FR - C.G.R. Villenueve Lés Béziers / FR - C.G.R. Blagnac 
GBR - Cineworld Crawley / ITA - UCI Porta Roma / FR - Pathé Cinémas Rouen Docks / DE - Artplexe Canebiére 
Marseille / ITA - The Space Terni / GBR - Cineworld Sheffield / DE - Filmpalast Meissen / FI - BioRex Redi Helsinki 
LV - Apollo Kino Pilaite Vilnius / ITA - Multisala Porto Astra Padova / FR - C.G.R. La Rochelle Les Minimes / FR - Pathé 
Cinémas La Joliette / GBR - Cineworld Cinemas Edinburgh / ITA - UCI Fiume Veneto / DE - Filmpalast Pirna / GBR - 
Islington / ITA - Madison Cinemas Ragusa / FR - Pathé Cinémas Aéroville / DE - Filmpalast Zittau / GBR - VUE Edinburgh / GBR - 
Cineworld Boldon / GBR - Ealing Picturehouse 

GRB - Cineworld Chichester / IT - The Space Belpasso 

EE - Apollo Kino Mustamae / CZ - Cinema City Letnany LINO SONEGO 


GBR - Odeon Uxbridge / RKS - Blitz Cinestar Pristina DUSIASFASDESUFZOUDRSREBRERENDES 


SINCE 1952 


